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الفصل الأول
أحكــــــام عامــــــة 

صور أنظمة الاستثمار الجماعيمادة 1-1
يقصد بنظام الاستثمار الجماعي أي من الصور التالية:مادة 1-1-1

صندوق استثمار يتمتع بالشخصية الاعتبارية. 	.1 

يكون  المنقولة،  غير  أو  المنقولة  بــالأصــول  يتعلق  تعاقدي  جماعي  استثمار  نظام  	.2 

الغرض منه تمكين الأشخاص المشاركين في هذا النظام من المشاركة أو الحصول 
أو التصرف فــي تلك  إدارة  أو  امــتــاك  أو  التي قــد تنشأ عــن حــيــازة  علــــــى الأربـــاح 

الأصول. 

ما تقرر الهيئة أنه يندرج ضمن نظام الاســــــتثمار الجماعي.  	.3 

وتخضع أنظمة الاستثمار الجماعي للأحكام المنصوص عليها في هذا الكتاب.

لا يدخل ضمن أنظمة الاستثمار الجماعي ما يلي:مادة 2-1-1

1.منتجات التأمين التي يكون الغرض منها دفع مبالغ معينة بسبب الوفاة أو العجز 
أو بلوغ سن معينة أو عند انقضاء الأجــل المتفق عليه أو التأمين على الحياة دون أن 

يتحمل العميل نتائج الاستثمار ربحاًً أو خسارة.

2.حسابات الاستثمار لدى البنوك الاسلامية الخاضعة لرقابة البنك المركزي.

3.المحافظ الاستثمارية.

4.التعاقدات التي تتم بين شركات تنتمي إلى مجموعة واحدة.

5.أنظمة الادخار أو المعاشات أو التقاعد أو المزايا التي تنشأ لصالح موظفي الشركات.

6. أي حالات أخرى تقرر الهيئة استبعادها من نطاق أنظمة الاستثمار الجماعي.
ترخيص الهيئة

لا يجوز إدارة أو بيع الأوراق المالية أو الوحدات الخاصة بنظام الاستثمار الجماعي إلا مادة 2-1
إذا كان مرخصاً له من الهيئة وفق القواعد واللوائح والنظم الصادرة عنها، واعتمادها 

من الهيئة ونشرها للجمهور في الجريدة الرسمية.

الهيئة مادة 3-1 من  ترخيص  على  الحصول  بعد  إلا  جماعي  استثمار  نظام  تأسيس  يجوز  لا 
بذلك وقيده في سجل الهيئة، ويقتصر تأسيسه على الأشخاص المرخص لهم بمزاولة 

نشاط مدير نظام استثمار جماعي.

مادة 3-1
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مادة 6-1
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استرداد الوحدات
يحق للمشاركين استرداد وحداتهم الخاصة في نظام الاستثمار الجماعي وفقاً للنظام مادة 4-1

الأساسي أو التعاقدي.

التزامات مدير نظام الاستثمار الجماعي
يجب على كل شخص يعمل مديراً لنظام استثمار جماعي الالتزام بالأمور الآتية:مادة 5-1

أن يكون مرخصاً له من الهيئة بمزاولة نشاط مدير نظام استثمار جماعي. 	.1

للنظام  وفقاً  الاستثمارية  أهدافه  يحقق  الجماعي بما  الاستثمار  نظام  يدير  أن  	.2
الأساسي أو التعاقدي.

تطبيق سياسات وإجــراءات مناسبة لمنع أو الحد من الممارسات الخاطئة التي من  	.3
المتوقع أن تؤثر على استقرار السوق ونزاهته.

عدم تعريض نظام الاستثمار الجماعي لأية مخاطر استثمارية غير ضرورية وفق  	.4
أغراض النظام وسياسته الاستثمارية.

تــؤدي لتعرض مصالح حملة الوحدات  الهيئة فــور وقــوع أحــداث جوهرية  إخطار  	.5
للخطر.

التزامات مستشار الاستثمار
يجب على كل شخص يعمل مستشاراً لنظام استثمار جماعي الالتزام بالأمور الآتية:مادة 6-1

أن يكون مرخصاً له من قبل الهيئة للعمل كمستشار استثمار أو مندوب له. 	.1

أن يعمل طبقاً للوائح والإجراءات المنظمة لأنظمة الاستثمار الجماعي وبما يهدف  	.2
إلى تحقيق مصالح حملة الوحدات.

أمواله الخاصة عند تقديم الاستشارات  أن يبذل عناية الشخص الحريص على  	.3
الاستثمارية.

أن يحتفظ بدفاتر وسجلات منتظمة وفقا للنظم المحاسبية، وذلك فيما يتعلق  	.4
بأنظمة الاستثمار الجماعي، وأن يقدم للهيئة تقارير دورية، وذلك بحسب ما تطلبه 

منه، وذلك طبقاً للوائح الصادرة عنها.

الفصل الأول
أحكــــــام عامــــــة
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مادة 9-1

3

الأمور المحظورة على أنظمة الاستثمار الجماعي
يحظر على أنظمة الاستثمار الجماعي القيام بأي من الأمور الآتية:مادة 7-1

1.   منح الائتمان وتمويل أطراف أخرى تحت مسميات مختلفة من خلال إبرام عقود 
ينطوي عليها تقديم أموال للغير.

2.   شراء أي ورقة مالية صادرة عن الشركة المديرة للنظام أو أي من شركاتها التابعة 
لها إلا في حدود القواعد المقررة في القانون وهذه اللائحة.

3.   شــراء أي ورقــة مالية للجهة التي يكون مدير النظام هو مدير الاكتتاب أو وكيل 
البيع لها إلا في حدود القواعد المقررة في القانون وهذه اللائحة.

ولا تعتبر الإيداعات لدى البنوك وفقاً لنظم الودائع لديها أو أدوات الدين أو أي أدوات 
مالية مطروحة للبيع في السوق الأولية أو السوق الثانوية من أوجه الائتمان المحظور 

القيام به من قبل أنظمة الاستثمار الجماعي.

استبدال أحد مقدمي الخدمات
الاستثمار الجماعي مادة 8-1 استثمار نظام  أو مراقب  أمين حفظ  أو  استبدال مدير  لا يجوز 

إلا بعد موافقة الهيئة على ذلك، وتخطر الهيئة مقدم الطلب بقرارها مســــبباً خلال 
ثلاثين يوماً من تاريخ اســـتلامها الطلب. 

تعديل العقد أو النظام الأساسي 
النظام مادة 9-1 أو  العقد  على  تعديلات  أي  يجري  أن  جماعي  استثمار  نظام  لمدير  يجوز  لا 

الأساسي إلا بعد موافقة الهيئة على هذه التعديلات. 

وللهيئة - إذا وجدت في التعديلات المقترحة ما يمس الحقوق المكتسبة لحملة الوحدات 
- أن تطلب مــن مــديــر الــنــظــام أخــذ مــوافــقــة أكــثــر مــن 50 % مــن رأس المـــال على هذه 

التعديلات.

الفصل الأول
أحكــــــام عامــــــة
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مادة 13-1

4

إلغاء الترخيص
للهيئة أن تلغي ترخيص أي نظام استثمار جماعي في أي من الأحوال التالية:مادة 10-1

1. إذا تبين أنه لم يتم الوفاء بأي من الشروط الخاصة بمنح الترخيص.

2. إذا كان في ذلك حماية لمصلحة المشاركين في النظام.

3. إذا خالف مدير أو مراقب الاستثمار أو أمين الحفظ أياً من أحكام القانون أو اللوائح، 
أو قدم للهيئة معلومات غير صحيحة أو غير دقيقة أو مضللة.

4. إذا طلب مدير النظام إلغاء الترخيص، وتبت الهيئة في الطلب خلال شهرين من 
تاريخ استلامها هذا الطلب مستوفياً جميع المعلومات والمستندات.

للهيئة أن تخطر مدير أو مراقب الاستثمار أو أمين الحفظ لنظام الاستثمار الجماعي مادة 11-1
كتابةً بعزمها على إلغاء ترخيص النظام والأسباب التي دعتها لذلك، وعلى المدير أو 
مراقب الاستثمار أو أمين الحفظ أن يقدم تعهداً خلال خمسة عشر يوماً من تاريخ 

إخطاره، تقبل به الهيئة لتلافي إلغاء ترخيص النظام.

على الهيئة إذا أصدرت قراراً بإلغاء ترخيص نظام استثمار جماعي أن تكلف شخصاً مادة 12-1
المختصة.  المحكمة  من  ذلــك  تطلب  أن  أو  النظام،  تصفية  بأعمال  ليقوم  له  مرخصاً 
ويجب على الهيئة في هذه الحالة أن تخطر مدير وأمين حفظ النظام - فوراً وكتابة - 

بالإجراء الذي اتخذته.

ولا تسري أحكام التصفية الواردة في هذا الكتاب على المصفي المعين من المحكمة. 

الاستثمار  نظام  خدمات  مقدمي  من  أي  أو  مدير  مهام  عن  المؤقت  التوقف 
الجماعي وعن عملية الاسترداد والاشتراك

نــظــام الاستثمار مادة 13-1 مــن مقدمي خــدمــات  أي  أو  مــديــر  الــتــزام  عــدم  لها  إذا تبين  للهيئة، 
الجماعي بأحكام القانون أو هذه اللائحة أن تتخذ أي مما يلي:

أو  بالتوقف لفترة مؤقتة عن عملية الاســتــرداد  النظام  أن تصدر تعليماتها لمدير    .1
الاشتراك – أو كلاهما – في وحدات نظام الاستثمار الجماعي في التاريخ المحدد 

بتلك التعليمات.

أو  المــرخــص لهم  بــإيــقــاف الجــهــة غير الملتزمة وتكليف أحــد الأشــخــاص  تــقــوم  2.  أن 
أو أن يكون حارساً وأميناً على أصول  الأشخاص المسجلين بمهام الجهة الموقوفة 

النظام لحين اتخاذ القرار النهائي من قبل الهيئة بهذا الشأن.

الفصل الأول
أحكــــــام عامــــــة
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مادة 17-1

تأسيس أو إدارة الشخص المرخص له لنظام استثمار جماعي خارج دولة الكويت
نظام مادة 14-1 إدارة  أو  بتأسيس  قيامه  قبل  الهيئة  إخطار  له  المرخص  الشخص  على  يجب 

استثمار جماعي مؤسس خارج دولة الكويت، ويقتصر ذلك على الأشخاص المرخص 
لهم بمزاولة نشاط مدير نظام استثمار جماعي.

تسويق نظام استثمار جماعي مؤسس خارج دولة الكويت
لا يجوز تسويق وحدات في دولة الكويت لنظام استثمار جماعي مؤسس خارجها إلا مادة 15-1

بعد الحصول على إذن من الهيئة وفق أحكام الفصل الخامس من هذا الكتاب.

للهيئة أن تلغي إذن التسويق لنظام استثمار جماعي مؤسس في خارج دولة الكويت، في مادة 16-1
أي من الأحوال التالية:

إذا تبين أنه لم يتم الوفاء بأي من الشروط الخاصة بمنح الإذن. 	.1

إذا كان في ذلك حماية لمصلحة المشاركين في النظام. 	.2

إذا خالف المسوق أو مديــر أو مراقب الاستثمار أو أمين الحفظ أياً من أحكام القانون  	.3
وهذه اللائحة، أو قدم للهيئة معلومات غير صحيـــحة أو غير دقيقة أو مضللة.

مدة الترخيص وتجديده
المؤسس محلياً سارياً لمدة ثلاث سنوات من مادة 17-1 يظل ترخيص نظام الاستثمار الجماعي 

تاريخ منحه، ويجوز تجديده لمدة أو لمدد مماثلة بناءً على طلب يقدم من مدير النظام.

وفي جميع الأحوال يجب على مدير النظام التحقق من سريان الترخيص طوال مدة 
النظام، ولا يجوز عدم التجديد إلا في الحالات التي تندرج تحت حالات انقضاء النظام 

وفقاً للأحكام المنظمة الواردة في هذا الكتاب.

وفي هذه الحالة، يجب عليه الالتزام بإخطار الهيئة عن ذلك قبل ثلاثة أشهر من نهاية 
مدة الترخيص حتى يتسنى للهيئة البت بانقضاء النظام.

الفصل الأول
أحكــــــام عامــــــة
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مادة 20-1

تقديم طلب التجديد
يقدم طلب تجديد الترخيص قبل ثلاثة أشهر من نهاية مدة الترخيص وفقاً لنموذج مادة 18-1

طلب تجديد نظام استثمار جماعي في الملحق رقم )9( من هذا الكتاب، على أن يرفق 
بالطلب كافة المستندات والمعلومات المبيّنة في النموذج، مع تسديد الرسم المقرر لذلك.

للهيئة أن تطلب -في أي وقت بعد استلامها للطلب- أية مستندات أو معلومات إضافية 
إذا رأت ضرورة لذلك.

البت في طلب التجديد
الطلب مادة 19-1 تاريخ استلامها هذا  الترخيص خلال شهر من  الهيئة في طلب تجديد  تبت 

التالية  القرارات  من  أي  اتخاذ  للهيئة  ويجوز  والمستندات  المعلومات  جميع  مستوفيا 
بشأن طلب التجديد:

1. الموافقة على طلب تجديد الترخيص.

2. رفض طلب تجديد الترخيص.

حالة  وفي  الترخيص،  تجديد  بطلب  المتعلق  بقرارها  النظام  مدير  الهيئة  وتخطر 
الرفض يتعين أن يكون القرار مسببا.

رفض طلب التجديد
للهيئة رفض طلب تجديد الترخيص لنظام الاستثمار الجماعي في حال عدم استيفاء مادة 20-1

أي من الشروط الأساسية الخاصة بمنح الترخيص.

ويلتزم مدير النظام في حال رفض الطلب، اتخاذ كافة الإجراءات والتدابير التي تضمن 
عدم إلحاق الضرر بمصالح حملة الوحدات أو سلامة النظام المالي نتيجة هذا الرفض، 

وضمان تسليم أموال وأصول النظام وفقاً لما تحدده الهيئة بهذا الشأن.

كما لا يحول رفض طلب تجديد الترخيص دون حق الهيئة في إجراء أي تحقيق أو 
اتخاذ أي إجراء ضد مدير النظام أو أي شخص آخر فيما يتعلق بأي مخالفة تكون قد 
وقعت قبل تاريخ قرار رفض طلب التجديد أو اتخاذ أي إجراء تراه الهيئة ملائماً عند 
تخلف المدير عن الالتزام بكافة توجيهات الهيئة الصادرة بشأن البت في طلب تجديد 

الترخيص المقدم.

الفصل الأول
أحكــــــام عامــــــة
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مادة 1-4-2

الفصل الثاني
الصنـــــــــاديق 

الشخصية الاعتبارية
يكون للصندوق شخصية اعتبارية وذمة مالية مستقلة عن حملة الوحدات أو الجهة مادة 1-2

القائمة على إدارته، ويكتسب الصندوق شخصيته الاعتبارية من وقت قيده في سجل 
الصناديق لدى الهيئة. 

أشكال الصناديق وأنواعها
يتخذ الصندوق أحد الشكلين التاليين:مادة 2-2

الصندوق المفتوح. 	.1

الصندوق المغلق. 	.2

للصندوق بحسب نشاطه أن يتبع أحد الأنواع التالية:مادة 3-2
1. صندوق الأوراق المالية.

2. صندوق الملكية الخاصة.
3. صندوق أسواق النقد.
4. صندوق أدوات الدين.

5. صندوق عقاري.
6. صندوق قابض.

7. صندوق عقاري مدر للدخل )متداول(.
8. صندوق التحوط.

9. صندوق رأس المال المخاطر.
10. صندوق مستدام.

11. أي نوع آخر توافق عليه الهيئة، بشرط أن يكون صندوقاً خاصاً.

تسري الأحكام العامة المنصوص عليها في هذا الكتاب على أنواع الصناديق المختلفة ما 
لم يوجد نص خاص في ضوابط الاستثمار لكل نوع من أنواع الصناديق.

رأس مال الصندوقمادة 4-2
يقسم رأس مال الصندوق إلى وحدات متساوية القيمة وتقتصر مسؤولية حملة الوحدات مادة 1-4-2

في الصندوق على قيمة مشاركتهم في رأس المال، ويتم تسديد قيمة الوحدات نقداَ عند 
الاكتتاب أو الاشتراك فيها، ويجوز تسديد قيمة الاكتتاب على دفعات إذا نص على ذلك 
والصندوق الخاص  الملكية الخاصة  العقاري وصندوق  النظام الأساسي للصندوق  في 
المغلق وأي نوع صندوق آخر تسمح له الهيئة بذلك، واستثناءّ من حكم الفقرة السابقة 
يجوز - في الصندوق العقاري المدر للدخل )المتداول(  والصناديق الخاصة - أن تسدد 
قيمة الوحدات عيناً بشرط أن ينص النظام الأساسي على ذلك وعلى أن يقوّم الأصل 
العيني المقدم وفقاً لأحكام تقويم الحصص العينية المشار إليها في الكتاب الحادي عشر 

)التعامل في الأوراق المالية( من هذه اللائحة.
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مادة 3-4-2

يجب أن لا يقل رأس مال الصندوق العام 2,000,000 د.ك )مليونين دينار كويتي( أو ما مادة 2-4-2
يعادلها بالعملات الأخرى، ويحدد النظام الأساسي للصندوق الخاص - الحد الأدنى 
لرأس ماله، ما لم تحدد الهيئة رأس مال أعلى من ذلك لبعض أنواع الصناديق. وعلى 
مدير الصندوق - في حالة انخفاض رأس مال الصندوق عن الحد الأدنى - أن يخطر 
تراه  اتخاذ ما  المال، وللهيئة  تاريخ انخفاض رأس  أيام عمل من  الهيئة خلال خمسة 

مناسباً - في كل حالة على حدة - بما يحقق مصلحة حملة الوحدات.

يجوز للصندوق المدرج زيادة رأس ماله خلال فترة الإدراج، وعلى الصندوق المدرج الذي مادة 3-4-2
يرغب بزيادة رأس ماله التقيد بالإجراءات والضوابط التالية: 

1.   عرض الغرض من زيادة رأس المال، وتفاصيل الفرصة الاستثمارية إذا كانت محددة 
مسبقاً، وإذا تضمنت الفرصة الاستثمارية عقاراً، فيجب تحديد العقار وتقييماته 
الوحدات، كما يجب الحصول على موافقة  الانتفاع على حملة  أو  الشراء  وسعر 
أكثر من 50% من رأس المال على تعديل المادة الخاصة برأس مال الصندوق وآلية 

دفعه في النظام الأساسي.
2.  الحصول على موافقة الهيئة على زيادة رأس المال عن طريق اشتراكات نقدية أو 
عينية أو كليهما بما لا يتعارض مع المادة )2-4-1( من هذا الكتاب، وعلى أن يتضمن 
الطلب موافقة حملة الوحدات، وبيان الاكتتاب التفصيلي المشار إليه في هذه المادة 

في حال الزيادة النقدية فقط.
نشرة  عن  ويستعاض  عام،  اكتتاب  في  النقدية  المال  رأس  زيادة  تطرح  أن  يجب    .3
يتضمن  أن  بشرط  الهيئة،  عليه  توافق  تفصيلي  اكتتاب  بيان  بإعداد  الاكتتاب 
للصندوق  المالي  للوضع  تقييم  إجراء  من  المستثمر  لتمكين  الضرورية  المعلومات 

وأدائه وفرصه، وفقاً للنموذج الوارد في الملحق رقم )11( من هذا الكتاب.
4.  بالإضافة إلى اشتراطات البند السابق، يجب توفير نسخة مطبوعة أو الكترونية 
من النظام الأساسي لكل مشترك جديد أو أي شخص لديه رغبة في الاكتتاب/

المشترك  توقيع  ويعد  المال،  رأس  زيادة  ضمن  مرة  لأول  الصندوق  في  الاشتراك 
النظام  أو الالكتروني - بعد الاطلاع على  الورقي  على طلب الاكتتاب/الاشتراك 

الأساسي للصندوق - بمثابة موافقة على هذا النظام.
5.  يجب أن تكون فترة طرح الوحدات الجديدة خمسة أيام عمل بحد أدنى ولمدة لا تزيد 
عن خمسة عشر يوم عمل. على أن يبدأ الطرح خلال فترة لا تزيد عن ستة أشهر 

من تاريخ موافقة الهيئة وإلا اعتبرت موافقة الهيئة كأن لم تكن.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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يكون لمالكي الوحدات بتاريخ موافقة الهيئة حق الأولوية في الاشتراك بالوحدات  	 .6
الجديدة - في حال الزيادة النقدية فقط - بما يتوافق مع اشتراطات ادراج حقوق 
الأولوية الواردة في الفصل السابع من كتاب قواعد البورصة، ويستعاض عن نشرة 

الاكتتاب المشار إليها ببيان الاكتتاب التفصيلي.
يتم  القدامى  الوحدات  مالكي  قبل  من  بالكامل  الاكتتاب  تغطية  عدم  حالة  في  	 .7

طرحها للاكتتاب العام من قبل الجمهور.
استيفاء أي متطلبات أخرى تطلبها الهيئة. 	 .8

في حال مخالفة أي من القيود المنصوص عليها في هذه المادة بسبب ظرف خارج  	 .9
عن إرادة مدير الصندوق ولم يتم تصويب المخالفة خلال خمسة أيام عمل من تاريخ 
وقوعها فيتعين على مدير الصندوق إخطار الهيئة ومراقب الاستثمار فوراً بذلك 
مع بيان الإجراءات والخطوات التصحيحية اللازمة للتصويب والمدة المطلوبة من 

الهيئة لذلك ويجوز للهيئة تقصير هذه المدة.

أحكام خاصة للصندوق العقاري المدر للدخل )المتداول(
المدر مادة 4-4-2 العقاري  الصندوق  على  يجب  السابقة،  المادة  في  المبينة  الأحكام  إلى  بالإضافة 

للدخل )المتداول( الذي يرغب بزيادة رأس ماله التقيد بالإجراءات والضوابط التالية:

محل  العقارات  لبيع  ملزم  بعقد  الهيئة  تزويد  يجب  النقدية،  الزيادة  حال  في  	 .1
الاستثمار للصندوق أو عقد بترتيب حقوق انتفاع على العقار، أو نقل ملكيته على 

النحو المحدد في شروط وأحكام النظام الأساسي للصندوق. 
في حال الاشتراكات العينية، يجب أن يتم تقويم الأصل العيني المقدم وفقاً لأحكام  	 .2
الحصص العينية المشار إليها في الكتاب الحادي عشر )التعامل في الأوراق المالية( 

من هذه اللائحة. 
لا يجوز لحامل الوحدة المشترك عينياً التصرف في 10% من عدد الوحدات التي  	 .3

تم تخصيصها له مقابل الاشتراك العيني خلال السنة الأولى لبدء تداولها.
الصندوق-الواردة في  نوع  – حسب  العيني ضوابط الاستثمار  العقار  يسري على  	 .4
من  )المتداولة((  للدخل  المدرة  الصناديق  في  الاستثمار  )ضوابط   )7( رقم  المرفق 

الملحق رقم )4( )ضوابط الاستثمار لكل نوع من أنواع الصناديق( من هذا الكتاب.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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تعريف الوحدات 
وحدة الاستثمار هي ورقة مالية غير قابلة للتجزئة تمثل حصة في أصول الصندوق مادة 5-2

وتخول حاملها مباشرة كامل الحقوق الناشئة عنها.

واحداً  شخصاً  بينهم  من  يختاروا  أن  عليهم  تعين  الواحدة  الوحدة  مالكو  تعدد  وإذا 
يمثلهم تجاه الصندوق.

ويجوز لغير الكويتيين الاكتتاب في وحدات الاستثمار أو تملكها.

متطلبات تأسيس الصندوق مادة 6-2
هذا مادة 1-6-2 من   )2( رقم  الملحق  في  الوارد  للنموذج  وفقاً  الصندوق  تأسيس  طلب  يقدم    .1

النموذج،  بهذا  المبيّنة  والمعلومات  المستندات  كافة  بالطلب  يرفق  أن  على  الكتاب، 
ويسدد الرسم المقرر لذلك.

المستوفي  الصندوق  تأسيس  لطلب  استلامها  بعد  وقت  أي  في  للهيئة،  يجوز   .2
للمتطلبات وفقاً للبند )1( من هذه المادة أن تطلب معلومات أو مستندات إضافية 

تراها ضرورية للبت في الطلب خلال المدة التي تحددها له الهيئة.
جميع  مستوفياً  الطلب  استلامها  بعد  الصندوق  تأسيس  طلب  في  الهيئة  تبت    .3
المعلومات والمستندات المبينة في البندين )1( و )2( من هذه المادة خلال ثلاثين يوم 

عمل.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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مادة 2-6-2

4.   في حالة رفض الهيئة الطلب، يجب أن يكون قرار الرفض مسبباً.
5.    في حالة موافقة الهيئة على الطلب يتم إخطار مقدم الطلب بدفع رسوم الترخيص 
خلال ثلاثين يوماً من تاريخ صدور الموافقة، ويقوم مقدم الطلب بتحديد وإخطار 
الهيئة بتاريخ بداية الاكتتاب بشرط أن يكون خلال ستة أشهر من موافقة الهيئة 

على طلب التأسيس.
6.   تصدر الهيئة ترخيصاً مؤقتاً لمدة ثلاثة أشهر من بداية تاريخ الاكتتاب يتم خلالها 
النظام  في  عليه  المنصوص  المال  لرأس  الأدنى  والحد  الهيئة  متطلبات  استكمال 
الأساسي للصندوق، ولا يجوز مزاولة أي نشاط من أنشطة الصندوق استناداً إلى 

هذا الترخيص المؤقت.
7.   يجوز تمديد سريان الترخيص المؤقت لمدة أخرى مماثلة بناء على طلب المرخص 

له قبل انتهاء المدة الأصلية للترخيص المؤقت.
8.   في جميع الأحوال يجوز لمقدم الطلب إغلاق فترة الاكتتاب والاكتفاء برأس المال 
المكتتب به في أي وقت خلال الترخيص المؤقت على أن يتم الإعلان أو إخطار الفئة 
أيام عمل من  التي تمت دعوتها للاكتتاب قبل فترة لا تقل عن ثلاثة  المستهدفة 

تاريخ الاغلاق الجديد.
9.   في حال انقضاء مدة الترخيص المؤقت دون استكمال المتطلبات المنصوص عليها 
في هذه المادة، يسقط الترخيص المؤقت، وفي هذه الحالة، يلتزم مدير الصندوق 
بإعادة أي أموال جُمعت من العملاء وما تم تحقيقه من عوائد خلال فترة أقصاها 
الهيئة كتابياً  المؤقت، وإخطار  الترخيص  تاريخ انقضاء مدة  أيام عمل من  عشرة 

بذلك.
10. تصدر الهيئة الترخيص النهائي - بناء على طلب الشخص المرخص له - بمجرد 

استكمال المتطلبات المنصوص عليها في هذه المادة.
11. يجب على مقدم الطلب استيفاء المدد المقررة في هذه المادة، وإلا يعتبر الطلب كأن 

لم يكن.
وفي جميع الأحوال، تُخطر الهيئة مقدم الطلب بقراراتها المشار إليها في هذه المادة، 

وتشهر قراراتها المتعلقة بإصدار التراخيص في الجريدة الرسمية.

يجب ألا تقل مشاركة مدير الصندوق في وحدات الصندوق العام عند التأسيس عن مادة 2-6-2
مبلغ 100,000 د.ك )مائة ألف دينار كويتي( أو ما يعادلها بالعملات الأخرى كحد أدنى، 
ويجوز له أن يتصرف أو يسترد بعض الوحدات المملوكة له في حال تجاوز صافي قيمتها 

للحد الأدنى المنصوص عليه في هذه المادة.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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مادة 4-7-2

الاكتتاب في وحدات الصندوقمادة 7-2
الضرورية مادة 1-7-2 المعلومات  جميع  الصندوق  وحدات  في  الاكتتاب  نشرة  تتضمن  أن  يجب 

لتمكين المستثمر من إجراء تقييم للوضع المالي للصندوق وإدارته وفرصه المتوقعة، وأن 
تتضمن نشرة الاكتتاب على الأخص البيانات المبينة بالملحق رقم )3( من هذا الكتاب.

ويجوز أن يستهدف مدير الصندوق فئة معينة من المستثمرين للاكتتاب في الصندوق 
العام أو الخاص على أن يتم تحديد تلك الفئة في نشرة الاكتتاب.

يجوز للهيئة أن تعفي مدير الصندوق من تضمين مسودة نشرة الاكتتاب بعض البيانات مادة 2-7-2
والمعلومات المشار إليها في الملحق رقم )3( من هذا الكتاب إذا رأت أن الإفصاح عن هذه 

المعلومات سيتعارض مع المصلحة العامة.

كما يجوز للهيئة أن تطلب إضافة أي معلومات لمحتويات نشرة الاكتتاب بخلاف تلك 
البيانات والمعلومات المشار إليها في الملحق رقم )3( من هذا الكتاب، بما في ذلك أي 

متطلبات إضافية بخصوص الإعلانات الترويجية.
نشرة الاكتتاب التكميلية 

إذا طرأ أي تغيير جوهري أو تبين وجود خطأ أو اختلاف في أي من البيانات أو المعلومات مادة 3-7-2
المتاحة في نشرة الاكتتاب المعتمدة من قبل الهيئة، يتعين على مدير الصندوق - قبل 
انتهاء فترة الاكتتاب - أن يقدّم إلى الهيئة نشرة اكتتاب تكميلية تتضمن التعديلات 

اللازمة.

وقبل  عليها  الهيئة  موافقة  بعد  التكميلية  الاكتتاب  بنشرة  مكتتب  كل  إخطار  ويتم 
انتهاء فترة الاكتتاب، ويحق لأي مكتتب قام بالاكتتاب قبل إخطاره بنشرة الاكتتاب 
التكميلية التراجع عن اكتتابه، ويلتزم مدير الصندوق برد أموال الاكتتاب إليه خلال 

مدة أقصاها يومي عمل من إبداء رغبته بالتراجع.
يلتزم مدير الصندوق بتعويض أي شخص قد ألحق به أضرار نتيجة أي بيانات غير مادة 4-7-2

صحيحة أو مضللة واردة في نشرة الاكتتاب، أو نتيجة إغفال أي بيانات أو معلومات 
يلزم ذكرها في نشرة الاكتتاب.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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مادة 3-8-2

أحكام الصندوق الخاص المؤسس في دولة الكويتمادة 8-2
يجوز الترخيص بإنشاء صناديق خاصة يتم الاكتتاب فيها عن طريق الاكتتاب الخاص مادة 1-8-2

الذي يوجه إلى عميل محترف، ولا يجوز الاشتراك في الصندوق طوال مدته إلا من 
عميل محترف، وتخضع هذه الصناديق لأحكام الصناديق العامة ويستثنى من ذلك 

الأحكام المبينة في المواد التالية.
يجب أن تتضمن نشرة الاكتتاب المعلومات المبينة في الملحق رقم )3( من هذا الكتاب.مادة 2-8-2

يضع النظام الأساسي للصندوق الأحكام التالية: مادة 3-8-2
الحد الأدنى لرأس مال الصندوق. 	.1

الحد الأدنى للاستثمار المطلوب دفعه من كل مستثمر.  	 .2
مدى جواز استبدال المدير، والجهة التي تختص بذلك.  	.3

التي  الأحوال  المصفي في غير  تعيين  أو  بديل  بتعيين مدير  التي تختص  الجهة  	.4
تختص بها الهيئة. 

آلية النظر واتخاذ القرار في التقارير السنوية لمدير الصندوق ومقدمي الخدمات  	.5
)في حال عدم اعتبارها من اختصاصات جمعية حملة الوحدات(. 

6.    أحكام جمعية حملة الوحدات )إن وجدت(.
طريقة الحصول على موافقات تعديل النظام الأساسي للصندوق أو التصفية.  	.7

الأحكام المنظمة لتقويم وتسعير وحدات الصندوق. 	.8
9.    الأحكام المنظمة للاشتراك والاسترداد.

ضوابط الاقتراض واستثمار أموال الصندوق. 	.10

التقارير الدورية لحملة الوحدات.  	.11

آلية مناقشة البيانات المالية عن السنة المنتهية للصندوق تحت التصفية وتقرير  	.12

والحساب  التصفية  أعمال  عن  السنوي  والتقرير  الخارجي  الحسابات  مراقب 
الختامي المدقق عن تصفية الصندوق وقسمة أصوله.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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مادة 1-9-2

يعفى الصندوق الخاص من الأحكام التالية:مادة 4-8-2

1.  المادة )2-32( من هذا الفصل، فيما يخص تقديم تقارير للجمهور.

والبيانات  الشهرية  المعلومات  بنشر  يتعلق  الفصل، فيما  )2-33-3( من هذا  المادة    .2
المالية في البورصة، مع الالتزام بتزويد الهيئة فقط بنسخة من البيانات المالية 

للصندوق وفقاً لأحكام المادتين )2-33-1( و )2-33-2( من هذا الفصل.

3.  المادة )2-35( من هذا الفصل فيما يخص جمعية حملة الوحدات.

يجب ألا يتم توجيه أي إعلانات ترويجية للصناديق الخاصة إلا وفقاً لضوابط الإعلانات مادة 5-8-2
الترويجية المنصوص عليها في الفصل السابع من الكتاب الثامن )أخلاقيات العمل( 
استخدام  عدم  بشرط  إلى عميل محترف  فقط  يكون موجهاً  وأن  اللائحة،  هذه  من 

وسائل الإعلان العامة المتاحة للجمهور.

تحويل تصنيف الصندوقمادة 9-2
يجوز تحويل تصنيف الصندوق من الصندوق العام إلى الصندوق الخاص أو العكس مادة 1-9-2

وفقاً للضوابط التالية:

1.  إذا وافقت الهيئة على نشرة الاكتتاب و/أو النظام الأساسي.

إلــى الصندوق الخــاص; يجب استيفاء جميع حملة وحــدات الصندوق  2.  للتحويل 
لمتطلبات العميل المحترف، بالإضافة إلى تقديم مدير الصندوق إقرار وتعهد صادر 

للهيئة وفقاً للبند التاسع من القسم )13( من الملحق رقم )2( من هذا الكتاب.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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مادة 2-10-2

النظام الأساسيمادة 10-2
يجب أن يتضمن النظام الأساسي - على الأخص - البيانات الإلزامية المنصوص عليها مادة 1-10-2

في المادة )2-10-2( من هذا الكتاب.

ويكون لمدير الصندوق خارج نطاق البيانات الإلزامية المشار إليها أن يضيف إليها أية 
شروط أخرى لا تتنافى مع الأحكام الآمرة في القانون وهذه اللائحة.

أي  أو  لكل مشترك  الأســاســي  النظام  الكترونية من  أو  توفير نسخة مطبوعة  ويجب 
على  المشترك  توقيع  ويعد  الصندوق،  في  الاكتتاب/الاشتراك  في  رغبة  لديه  شخص 
طلب الاكتتاب/الاشتراك الورقي أو الالكتروني - بعد الاطلاع على النظام الأساسي 

للصندوق - بمثابة موافقة على هذا النظام.

يجب أن يتضمن النظام الأساسي للصندوق البيانات والمعلومات الأساسية عنه، وعلى مادة 2-10-2
الأخص ما يلي: 

تمهيد. 	.1
تعريفات. 	.2

اسم الصندوق. 	.3
نوع الصندوق. 	.4

اسم مدير الصندوق وبيان يفيد بأن مدير الصندوق شخص مرخص له من الهيئة  	.5
وعنوانه ونبذه عنه.

شكل الصندوق )مفتوح أو مغلق(. 	.6
تصنيف الصندوق )صندوق عام أو صندوق خاص(. 	.7

الفئة المستهدفة من الطرح. 	.8
طبيعة الصندوق )تقليدي أو متوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية(. 	.9

مدة الصندوق. 	.10

عملة الصندوق. 	.11

رأس مال الصندوق وآلية دفعه. 	.12

عدد وحدات الاستثمار والقيمة الاسمية لكل منها. 	.13

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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أهداف الصندوق الاستثمارية. 	.14

ضوابط الاستثمار. 	.15

مجال استثمار الصندوق أو القطاع أو المؤشر المتبع )إن وجد(. 	.16

صلاحيات وحدود الاقتراض )حسب الحالة(. 	.17

مخاطر الاستثمار.  	.18

بداية السنة المالية للصندوق ونهايتها. 	.19

طريقة الاكتتاب والاشتراك والاسترداد في وحدات الصندوق ونقل ملكيتها. 	.20

الحد الأدنى والحد الأقصى للاشتراك والاسترداد من قبل مدير الصندوق وحملة  	.21

الوحدات في الصندوق.
الفترات الزمنية للاشتراك والاسترداد )إن وجدت(. 	.22

ظروف الاسترداد المبكر وآلية احتساب رسومه )إن وجدت(. 	.23

الموعد المحدد لتقديم طلبات اشتراك واسترداد وحدات الصندوق )إن وجد(. 	.24

أو  الصندوق  وحدات  في  الاشتراك  طلبات  تقديم  فيها  يمكن  التي  التعامل  أيام  	.25

استردادها )إن وجدت(.
الدولية  المحاسبة  ومعايير  ضوابط  وفق  الصندوق  أصول  تقويم  وآلية  معايير  	.26

المعتمدة من الهيئة، وأحكام الملحق رقم )1( "الحد الأدنى للمتطلبات اللازم توفرها 
عشر  الحادي  الكتاب  من  للأصول"  القيمة  في  الانخفاض  دراسة  أو  تقويم  عند 

)التعامل في الأوراق المالية( لهذه اللائحة.
.)NAV( أيام التقويم التي يتم فيها احتساب صافي قيمة أصول الصندوق .27

آلية احتساب صافي قيمة الوحدة. 	.28

طريقة وأسس توزيع الأرباح )إن وجدت(. 	.29

حقوق حملة الوحدات مع بيان يوضح مسؤولية حملة الوحدات بتحديث بياناتهم. 	.30

فترات تقديم التقارير الدورية لحملة الوحدات. 	.31

أساليب ومواعيد الإفصاح عن المعلومات. 	.32

بإنهاء  المتعلقة  الأحكام  إلى  بالإضافة  الخدمات،  مقدمي  بمسئوليات  ملخص  	.33

خدماتهم أو استبدالهم.
أحكام جمعية حملة الوحدات )إن وجدت(. 	.34

حالات حل وتصفية الصندوق. 	.35

مادة 2-10-2
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الفصل الثاني
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الفصل الثاني
الصنـــــــاديق

2

إجراءات تصفية الصندوق. 	.36

كيفية تعديل النظام الأساسي للصندوق والملحق. 	.37

طريقة المراسلات مع حملة الوحدات. 	.38

إجراءات الشكاوي. 	.39

أية بيانات أخرى تطلبها الهيئة. 	.40

ويجب أن يكون النظام الأساسي للصندوق مكتوباً باللغة العربية، وأن يتم توفيره دون 
مقابل عند طلبه.

والمصاريف مادة 3-10-2 الرسوم  لكافة  جدولًا  فيه  يبين  ملحقاً  الأساسي  بالنظام  يرفق  أن  يجب 
والأتعاب المرتبطة بأعمال الصندوق وطريقة احتساب وسداد أتعاب مقدمي الخدمات، 
التي تدفع من  أو  الصندوق  أو من أصول  الوحدات  سواء كانت مستحقة على حملة 

مدير الصندوق.
ويجوز للهيئة أن تطلب من مدير الصندوق تضمين أي بيانات أخرى في هذا الملحق.

لا يجوز لمدير الصندوق أن يجري أي تعديلات على ملحق النظام الأساسي إلا بعد مادة 4-10-2
موافقة الهيئة على هذه التعديلات.

وللهيئة - إذا وجدت في التعديلات المقترحة ما يمس الحقوق المكتسبة لحملة الوحدات 
المال على هذه  % من رأس   50 أكثر من  - أن تطلب من مدير الصندوق أخذ موافقة 
التعديلات، ويجوز للمدير أخذ الموافقات الخطية أو الإلكترونية من حملة الوحدات 

على تلك التعديلات.
لا ينفذ أي تعديل على النظام الأساسي للصندوق أو الملحق إلا بعد موافقة الهيئة بأثر مادة 5-10-2

فوري أو في الموعد الذي تحدده.

أي منهما،  يتم على  تعديل  بأي  الوحدات  الصندوق إخطار حملة  ويجب على مدير 
وذلك خلال فترة لا تتجاوز عشرة أيام عمل من تاريخ موافقة الهيئة على هذا التعديل، 
ويجوز أن يتضمن النظام الأساسي للصندوق آلية لإخطار حملة الوحدات عن طريق 

وسائل الاتصال الإلكترونية أو الحديثة.
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مقدمو خدمات الصندوقمادة 11-2
يجب أن يكون لكل صندوق مقدمو خدمات على النحو التالي: مادة 1-11-2

مدير صندوق. 	.1
مراقب استثمار. 	.2

أمين حفظ. 	.3
حافظ سجل. 	.4

مراقب حسابات خارجي.  	.5
مكتب تدقيق شرعي خارجي بالنسبة للصناديق التي تعمل وفق أحكام الشريعة  	.6

الإسلامية.
مع مراعاة ألا يكون مراقب الاستثمار أو مراقب الحسابات الخارجي أو مكتب التدقيق 

الشرعي الخارجي من الأطراف ذوي العلاقة بمدير الصندوق.

ويجوز لمدير الصندوق تعيين مقدمي خدمات آخرين بالإضافة إلى مقدمي الخدمات 
المشار إليهم في هذه المادة، بما في ذلك مستشار الاستثمار أو وكيل الاكتتاب )البيع( أو 

أي جهة أخرى حسب الحاجة.

كما يجوز له الاستعانة بأحد الأشخاص المرخص لهم من جهة رقابية أخرى للقيام 
ببعض مهامه بشأن إدارة أصول الصندوق الموجودة خارج دولة الكويت، أو الاستعانة بأي 
جهات أخرى لتقديم خدمات للصندوق خارج دولة الكويت بشرط أن تكون تلك الجهات 
خاضعة لجهة رقابية أخرى، ولا يؤدي التعاقد مع أي من تلك الجهات إلى إعفاء مدير 

الصندوق من مسؤولياته عن الأضرار الناتجة من هذا التعاقد.
أتعاب مقدمي الخدمات

تحدد تفاصيل أتعاب مقدمي الخدمات في ملحق النظام الأساسي للصندوق ونشرة مادة 2-11-2
الاكتتاب مع بيان الجهة التي تتحمل تلك الأتعاب.

أخرى  رسوم  أي  أو  الهيئة  ترخيص  ورسوم  التأسيس  مصاريف  الصندوق  ويتحمل 
مقدم  تعيين  في حال  الصندوق  أصول  من  مبلغ  أي  دفع  يجوز  ولا  الهيئة.  تفرضها 
الخدمة لتأدية أي من المهام المرتبطة بمهام مدير الصندوق أو مقابل أتعاب مستشار 
المثال لا الحصر- ذلك على سبيل  ويشمل  بيعها،  أو  للوحدات  الترويج  أو  الاستثمار 

مصاريف نسخ وتوزيع النظام الأساسي للصندوق- إذ على مدير الصندوق أن يتحمل 
هذه المصاريف.
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مادة 13-2

لا يجوز لمقدم الخدمة الجمع بين مهمتين أو أكثر من المهام المنصوص عليها في المادة مادة 12-2
)2-11-1( من هذا الفصل، لصندوق استثمار واحد، واستثناء من ذلك يجوز الجمع 

في الحالات التالية: 

1. الجمع بين مهمة أمين الحفظ وحافظ السجل ومراقب الاستثمار للصندوق.

2. الجمع بين مهمة مدير الصندوق ووكيل الاكتتاب )البيع( وشركة إدارة العقار.

3. الجمع بين مهمة وكيل الاكتتاب )البيع( ومستشار الاستثمار وشركة إدارة العقار.

4. الجمع بين مهمة مستشار الاستثمار وشركة إدارة العقار.

مقدم  بها  يقوم  التي  المهام  بين  للفصل  اللازمة  والإجراءات  التدابير  اتخاذ  بشرط 
الخدمة، والحد من أي حالات تعارض مصالح قد تطرأ أثناء تأدية المهام.

التزامات عامة 
يجب على كافة مقدمي خدمات الصندوق سواء كانوا أشخاص طبيعيين أو اعتباريين مادة 13-2

الالتزام بما يلي:

1.   أن تتوفر لديهم القدرات والإمكانيات البشرية والتقنية والمالية بالقدر الذي يكفي 
لتنفيذ التزاماتهم.

2.   إبرام عقد مع مقدم الخدمة يتضمن بيان حقوق والتزامات أطرافه وعلى الأخص 
الواجب  والإجراءات  سدادها،  ومواعيد  احتسابها  وأسس  الخدمة  مقدم  أتعاب 
اتباعها عند إنهاء أو فسخ العقد، والتدابير والإجراءات المترتبة على إنهاء العلاقة 
مع مقدم الخدمة، باستثناء مدير الصندوق حيث يحل النظام الأساسي للصندوق 

محل العقد والذي يتضمن متطلبات هذا البند.
3.  بذل عناية الشخص الحريص في القيام بالمهام المنوطة بمقدم الخدمة والتعاون 
مع باقي مقدمي الخدمات للصندوق، وتحمل المسئولية عن أي تقصير أو إهمال 
مهني أو غش يقع منه أثناء تأديته لعمله، وتعويض كل شخص لحقه ضرر نتيجة 
أي خطأ يرتكبه مقدم الخدمة على أن يتم إخطار الهيئة خلال خمسة أيام عمل 

من تحقق أي من الحالات المنصوص عليها في هذا البند.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق

2
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مادة 1-14-2

4.   ألا يتعامل مقدم الخدمة سواء لصالحه أو نيابة عن غيره على وحدات الصندوق، 
فيما عدا الحالات التالية:

أ-  مدير الصندوق.
بالنسبة  العقار  إدارة  وشركة  الاستثمار  ومستشار  )البيع(  الاكتتاب  وكيل  ب- 
لا  بما  )المتداول(  للدخل  المدر  العقاري  الصندوق  أو  العقاري  للصندوق 

يتعارض مع ضوابط الاستثمار لكل صندوق.
من    الصادرة  والتعليمات  والقرارات  والتعاميم  اللائحة  وهذه  بالقانون  الالتزام    .5

الهيئة والنظام الأساسي ونشرة الاكتتاب.
التزاماته  في  تقاعس  أي  لتصحيح  فوراً  الضرورية  الخطوات  جميع  يتخذ  أن    .6
المنصوص عليها في النظام الأساسي وهذه اللائحة وأي تعليمات تصدرها الهيئة.

7.    الاطلاع في أي وقت على السجلات والدفاتر والوثائق والأوراق المتعلقة بالصندوق 
التي بحيازة مقدمي الخدمات الآخرين في الحدود التي تقع ضمن اختصاصهم 

وتمكنهم من أداء مهامهم على النحو المطلوب.
8.    عدم استغلال أصول الصندوق لمصلحة خاصة.

مدير الصندوقمادة 14-2
يتولى إدارة الصندوق هيئة إدارية تتشكل من موظفين اثنين أو أكثر من موظفي مدير مادة 1-14-2

الصندوق ممن تتوافر فيهم شروط ممثلي نشاط مدير نظام استثمار جماعي، على أن 
يكون أحدهم من كبار التنفيذيين أو الرئيس التنفيذي لدى مدير الصندوق.

ويجب أن يكون أعضاء الهيئة الإدارية من الأشخاص المسجلين لدى الهيئة، ويمثلون 
مدير الصندوق في المسؤوليات والصلاحيات المنصوص عليها في هذا الكتاب، ويعتبر 
الصندوق،  مدير  توقيع  منهم بمثابة  يفوضونه  من  أو  الإداريـــة  الهيئة  أعضاء  توقيع 
ويكون هؤلاء الأعضاء مسؤولين بالتضامن مع المدير عن أي أخطاء أو إهمال أو غش 

في إدارة الصندوق.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق

2
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مادة 3-14-2

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق

2

يجب على مدير الصندوق تعيين ممثل نشاط مدير نظام استثمار جماعي - )ضابط مادة 2-14-2
العمليات  حدود  في  وينفذها  الأوامر  ويتلقى  الإدارية  الهيئة  لدى  يعمل  عمليات( 
المساندة، كما يقوم بالتنسيق مع مراقب الاستثمار وتزويده بجميع المعلومات اللازمة 
عن الصندوق التي تمكنه من تقويم الحصص أو الوحدات وأداء مهامه بكفاءة وفاعلية، 
دون أن يكون له أي صلاحية تقديرية باتخاذ القرارات الاستثمارية بشأن إدارة الصندوق.

يلتزم مدير الصندوق على الأخص بما يلي:مادة 3-14-2
تمثيل الصندوق قانوناً وممارسة الحقوق والالتزامات المرتبطة بالصندوق لصالح  	.1

حملة الوحدات ونيابة عنهم ويكون له -أو لمن يفوضه- حق التوقيع عنه.
إدارة أصول الصندوق بما يحقق أهدافه الاستثمارية المحددة في نظامه الأساسي. 	.2

الالتزام بجميع أحكام النظام الأساسي للصندوق. 	.3
اتــخــاذ جميع الـــقـــرارات الاســتــثــمــاريــة وغــيــرهــا مــن الـــقـــرارات بمــا يحقق مصلحة  	.4

الصندوق وحملة الوحدات ويضمن معاملة حملة الوحدات معاملة متساوية.
عدم تعريض الصندوق لأية مخاطر استثمارية غير ضرورية وفقاً لأهداف الصندوق  	.5

وسياسته الاستثمارية والنظام الأساسي.
اتخاذ التدابير المناسبة لحماية أصول الصندوق. 	.6

تطبيق سياسات وإجــراءات مناسبة لمنع أو الحد من الممارسات الخاطئة التي من  	.7
المتوقع أن تؤثر على استقرار السوق ونزاهته.

التأكد من استخدام نماذج تسعير وأنظمة تقويم عادلة وصحيحة وشفافة لأصول  	.8
الصندوق وذلك لكل صندوق يديره، وفي حال قيام مدير الصندوق بتقويم أو دراسة 
انخفاض في القيمة لأي أصل من أصول الصندوق المدرجة في بياناته المالية بناء 
عليه  يتوجب  فإنه  الهيئة،  من  المعتمدة  الدولية  معايير المحاسبة  على متطلبات 
الالتزام بأحكام الملحق رقم )1( "الحد الأدنى للمتطلبات اللازم توفرها عند تقويم 
أو دراسة الانخفاض في القيمة للأصــول" من الكتاب الحادي عشر )التعامل في 

الأوراق المالية( لهذه اللائحة.
ووفقاًً  دقيق  بشكل  الصندوق  لصالح  تتم  التي  والبيع  الــشــراء  عمليات  تسجيل  	.9

لتسلسلها الزمني وتوقيتها.
تطبيق نظام محاسبي مناسب لقيد التعاملات المالية للصندوق. 	.10

التأكد من وجود نظام ملائم لتطابق التعاملات التي تم إدخالها بالنظام المحاسبي  	.11

مع الحسابات النقدية والأوراق المالية المفتوحة باسم الصندوق لدى أمين الحفظ.
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مادة 15-2

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق

2

إعداد البيانات المالية المرحلية والسنوية للصندوق. 	.12

تعيين مقدمي الخدمات والتأكد من قيامهم بالمهام المنوطة بهم. 	.13

توفير جميع المعلومات اللازمة عن الصندوق إلى مقدمي الخدمات لتمكينهم من  	.14

القيام بمهامهم بشكل فعال.
توفير السيولة الكافية للصندوق للوفاء بأية التزامات قد تترتب عليه. 	.15

إخطار الهيئة وحملة الوحدات فور وقوع أحداث أو معلومات جوهرية تؤدي لتعرض  	.16

مصالح حملة الوحدات للخطر.

إدارة المدير لأكثر من صندوق، يجب عليه أن يفصل بين العمليات المرتبطة مادة 4-14-2 في حال 
بهذه الصناديق.

يجوز للهيئة استبدال مدير الصندوق إذا رأت أنه قد أخل إخلالَا جوهرياَ بإلتزاماته مادة 5-14-2
المنصوص عليها في هذا الكتاب.

مراقب الاستثمار
يكون لكل صندوق مراقب استثمار من الأشخاص المرخص لهم يعين من قبل مدير مادة 15-2

الصندوق بعد الحصول على موافقة الهيئة، على أن يلتزم على الأخص بما يلي: 

التأكد من التزام مدير الصندوق بالقانون وهذه اللائحة وقرارات وتعليمات الهيئة  	.1
والنظام الأساسي ونشرة الاكتتاب وأية وثائق أُخرى يُصدرها مُدير الصندوق.

مستقلة  بطريقة  قيمتها  صــافــي  واحــتــســاب  الاستثمار  وحـــدات  بتقويم  يــقــوم  أن  	.2
ونزيهة بما يتفق مع الأساليب والفترات والسياسات المنصوص عليها في النظام 

الأساسي للصندوق. 

التي تمت  الوحدة  أو تسعير  تقويم  بكل أخطاء  والهيئة  الصندوق  3.   إخطار مدير 
خلال أي فترة وذلك خلال خمسة أيام عمل من اكتشاف الخطأ.

التأكد من قيام مدير الصندوق بمسؤولياته بما يحقق مصلحة حملة الوحدات  	.4
أمــوالــه تستثمر في  وأن  اللائحة،  وأحــكــام هــذه  للنظام الأســاســي للصندوق  وفقاً 

حدود الأساليب والسياسات المحددة في هذا النظام.

5.  تنفيذ تعليمات مدير الصندوق الخاصة بنطاق عمل مراقب الاستثمار.
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إقرار أية تعاملات تنطوي على تعارض مصالح. 	.6

التزام  لمراجعة  للصندوق  الإداريـــة  الهيئة  مع  الأقــل  على  مرتين سنوياً  الاجتماع  	.7
الأساسي  والنظام  الهيئة  وتعليمات  ــرارات  وقـ اللائحة  وهــذه  بالقانون  الصندوق 

ونشرة الاكتتاب وأية وثائق أخرى يصدرها مدير الصندوق.

أو  أو هــذه اللائحة  الــتــزام مدير الصندوق بالقانون  الهيئة في حــال عــدم  8.  إخطار 
النظام الأساسي للصندوق خلال خمسة أيام عمل من العلم بذلك.

9.  إعــداد تقرير سنوي يقدم لحملة الوحدات وفقاً للآلية المحــددة لذلك في نظامه 
التقيد  عــدم  وحـــالات  بالمخالفات  الصندوق يتضمن سجل  أعــمــال  عــن  الأســاســي 
هذا  من   3-31-2 المــادة  في  إليها  المشار  والاقــتــراض  الاستثمار  ومخالفة ضوابط 

الفصل، والإجراءات المتخذة والمدة الزمنية لتصويب تلك المخالفات.

10. حضور جمعية حملة وحدات الصندوق )إن وجدت(. 

حفظ أصول الصندوق
أمين الحفظمادة 16-2

يجب حفظ أصول الصندوق لدى أمين حفظ من الأشخاص المرخص لهم يعين من مادة 1-16-2
قبل مدير الصندوق بعد الحصول على موافقة الهيئة، ويجوز له تعيين أمين حفظ 
فرعي يكون مرخصاًً له أو مسجلًاً لدى جهة رقابية أخرى، وذلك لحفظ الأصول خارج 
دولة الكويت. ولا يؤدي التعاقد مع أمين حفظ فرعي إلى إعفاء أمين الحفظ الأصيل 

من مسؤولياته.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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مادة 3-16-2

مع مراعاة أحكام الكتاب السابع )أمــوال العملاء وأصولهم( من هذه اللائحة، يلتزم مادة 2-16-2
أمين الحفظ باتخاذ الخطوات اللازمة لضمان الآتي:

1.  فــتــح وإدارة مــا يــلــزم مــن الحــســابــات المــصــرفــيــة، والحــســابــات لـــدى وكــالــة المــقــاصــة، 
والحسابات لدى الوسطاء، أو أي حسابات أخرى باسم الصندوق.

أو  به  2.  الاحتفاظ بأصول الصندوق في حسابات منفصلة عن الحسابات الخاصة 
حسابات الغير.

3.  عدم استخدام أصــول الصندوق وأي حقوق تتعلق بها إلا وفقاً للأهداف المحددة 
بالنظام الأساسي، وعدم استغلالها لمصلحته أو لمصلحة عملاء آخرين أو لمصلحة 

أي أنظمة استثمار جماعي أخرى.

4.  وضع الأنظمة المناسبة لحفظ السجلات المتعلقة بأصول الصندوق.

5.  التأكد من أن جميع أصول الصندوق -فيما عدا حقوق الانتفاع - مُسجلة باسم 
اللازمة  القانونية  الترتيبات  جميع  استيفاء  من  والتأكد  لصالحه،  أو  الصندوق 
للتنفيذ  قابلة  بطريقة  الــوحــدات  وحملة  الصندوق  أصــول  تملك  حقوق  لحفظ 

قانونياً حيثما ينطبق ذلك.

6.  التأكد مــن نقل عقد حــق الانــتــفــاع باسم الــصــنــدوق بمــا لا يتعارض مــع ضوابط 
الاستثمار بالصناديق.

عن  الناشئة  النقدية  المستحقات  من  وغيرها  والتوزيعات  الأربــاح  وحفظ  استلام    .7
نشاط الصندوق وإيداعها في الحساب البنكي الخاص باسم الصندوق.

8.   تنفيذ تعليمات مدير الصندوق الخاصة بنطاق عمل أمين الحفظ.

أي  وإرســـال  الصندوق  أصــول  على  مترتبة  التزامات  بأية  الصندوق  مدير  إخطار    .9
إخطارات يتسلمها الى المدير في المدة المقررة لذلك.

10.  إعداد وحفظ سجل حملة الوحدات ما لم يحفظ لدى حافظ سجل آخر.

يجب الحصول على موافقة كتابية من مدير الصندوق على جميع العقود المبرمة بين مادة 3-16-2
أمين الحفظ الأصيل وأمين الحفظ الفرعي.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق

18
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مادة 1-17-2

يجب أن تتضمن جميع العقود المبرمة سواء مع أمين الحفظ الأصيل أو أمين الحفظ مادة 4-16-2
الفرعي تنظيم المسائل التالية:

1.   المتطلبات التي تمكن الصندوق من ممارسة الحقوق المتعلقة بالأصول التي يحتفظ 
بها مع أمين الحفظ.

2.   المتطلبات الخاصة بمكان حفظ أصول الصندوق.

3.   الطريقة المستخدمة في حفظ وحماية أصول الصندوق.

عن  والمسؤولية  الواجبة  الحريص  الشخص  عناية  ببذل  أطرافه  التزام  يفيد  ما    .4
التلف والهلاك.

5.   الأتعاب وطريقة حسابها.

حافظ سجل حملة الوحداتمادة 17-2
يحفظ سجل حملة وحدات الصندوق لدى وكالة مقاصة، ويجوز إذا كان الصندوق غير مادة 1-17-2

مدرج أن يحفظ هذا السجل لدى أمين حفظ. 

تم  ما  إذا  الصندوق  مصفي  لدى  السجل  حفظ  يتم  أن  يجوز  التصفية،  حال  وفي 
الاستغناء عن خدمات الجهة التي تحفظ السجل.

ولا تسري المادة رقم )3 -6-1( من الكتاب الرابع )بورصات الأوراق المالية ووكالات المقاصة( 
والمادة رقم )6 -1( والمادة رقم )6-2( من الكتاب الحادي عشر )التعامل في الأوراق المالية( 

من هذه اللائحة على أحكام هذه المادة.

وعلى أنُُ تدفع أتعاب الجهة التي تحتفظ بالسجل من أموال الصندوق.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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مادة 1-18-2

يجب على حافظ السجل الالتزام بما يلي:مادة 2-17-2

وعدد  وموطنهم  وجنسياتهم  الوحدات  حملة  أسماء  يوضح  بسجل  الاحتفاظ   .1
الوحدات المملوكة لكل منهم ونوعها والقيمة المدفوعة عنها، وأي تحديث يتم على 
رصيد الوحدات المتبقية والوحدات التي تم إصدارها أو استردادها أو استحداثها أو 

إلغاؤها، وتزويد مراقب الاستثمار بنسخة من هذا البيان.

2.   القيام بمهام التسوية والتقاص بالنسبة لوحدات الصندوق المدرج، ونقل الملكية في 
الأحوال المنصوص عليها في قواعد البورصة. أما في حالة الصندوق غير المدرج 
يقوم حافظ السجل بالمهام الموكلة لوكالة المقاصة وفق أحكام قواعد تداول الأوراق 

المالية غير المدرجة في البورصة. 

3.   حضور جمعيات حملة الوحدات وإعلان النصاب القانوني بعد التحقق من صحة 
هويات وتوكيلات الحضور.

نظام الرقابة الشرعية مادة 18-2
الشرعية مادة 1-18-2 للرقابة  نظام  الإسلامية  الشريعة  أحكام  وفق  تعمل  التي  للصناديق  يكون 

لمراقبة جميع أنشطة الصندوق للتأكد من مطابقتها للمعايير الشرعية وقرارات الهيئة 
ذات الصلة، ويتألف نظام الرقابة الشرعية من:

1. وحدة تدقيق شرعي داخلي.

2. مكتب تدقيق شرعي خارجي.

في  عليها  المنصوص  بالمهام  للقيام  شرعية  رقابة  هيئة  تعيين  الصندوق  لمدير  ويجوز 
الكتاب الخامس )أنشطة الأوراق المالية والأشخاص المسجلون( من هذه اللائحة، ولا 
الشرعي  التدقيق  ومكتب  الداخلي  الشرعي  التدقيق  وحدة  مهام  بين  الجمع  يجوز 

الخارجي وهيئة الرقابة الشرعية.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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مادة 5-18-2

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق

2

الــذي يدير صندوق يعمل وفق أحكام الشريعة الاسلامية حق مادة 2-18-2 يمنح مدير الصندوق 
تعيين مكتب التدقيق الشرعي الخارجي على أن يكون هذا المكتب شخصاً مسجلًا لدى 

الهيئة.

مسؤول مادة 3-18-2 يكلف  أن  الإسلامية  الشريعة  أحكام  وفــق  يعمل  الــذي  الصندوق  لمدير  يجوز 
التدقيق الشرعي الخاص به للقيام بمهام وحدة التدقيق الشرعي الداخلي للصندوق.

وإذا كــان مــديــر الــصــنــدوق مــن غير الأشــخــاص الــذيــن يعملون وفــق أحــكــام الشريعة 
للقيام بمهام وحدة  أن يكلف مكتب تدقيق شرعي خارجي  له  فإنه يجوز  الإسلامية، 
التدقيق الشرعي الداخلي للصندوق، وذلك بشرط أن يتحمل مدير الصندوق أتعابه 
وألا يكون ذلك المكتب هو ذات المكتب الذي يقوم بأعمال التدقيق الشرعي الخارجي 

للصندوق. 

يعين مكتب التدقيق الشرعي الخارجي للصندوق لسنة مالية واحدة قابلة للتجديد مادة 4-18-2
سنوياً، ولمدة لا تتجاوز أربع سنوات مالية متتالية ما لم يكن الصندوق في دور التصفية، 
ويجوز إعادة تعيين مكتب التدقيق الشرعي الخارجي ذاته بعد فترة انقطاع لا تقل عن 

سنتين ماليتين متتاليتين.

ولا يجوز لمدير الصندوق استبدال مكتب التدقيق الشرعي الخارجي خلال فترة عمله 
المتعاقد عليها إلا بعد إبداء الأسباب والمبررات للهيئة والحصول على موافقتها بهذا 

الشأن. 
على مادة 5-18-2 بالاطلاع  التطبيق  من شرعية  بالتثبت  الداخلي  الشرعي  التدقيق  وحــدة  تقوم 

تعاملات  التزام  من  للتأكد  للصندوق؛  المختلفة  اليومية  للمعاملات  انتقائية  حــالات 
الصندوق بالمعايير الشرعية وقرارات الهيئة ذات الصلة.
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مادة 6-18-2

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق

2

يجب أن يشتمل تقرير مكتب التدقيق الشرعي الخارجي على الآتي:مادة 6-18-2
1.    تقييم كفاءة وفاعلية إجراءات المخاطر الشرعية.

2.   تقييم مــدى التزام الصندوق بالمعايير الشرعية وبــقــرارات هيئة أســواق المــال ذات 
الصلة.

والعقود  الأنشطة  يشمل  بحيث  الخــارجــي  الشرعي  التدقيق  مكتب  عمل  نــطــاق    .3
وتعاملات الأوراق المالية للصندوق. 

اختلافها عن  الصندوق في حــال  لــدى  الشرعية  للمعايير  المتبعة  المرجعية  بيان     .4
المعايير الشرعية الصادرة عن هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية 

.)AAOIFI(
5.   الرأي بشأن التزام الصندوق بأحكام الشريعة الإسلامية وفقاً للمرجعية الشرعية 
أو معاملات  أو عقود  أنشطة  فــي  الشرعية  المخالفات  ذلــك  فــي  لــديــه، بمــا  المتبعة 

الصندوق – إن وجدت – سواء في تعاملات الأوراق المالية أو تنفيذها. 
6.    إجراءات التدقيق التي أدت للتوصل لنتائج أعماله الواردة في هذا التقرير.

7.    ما يفيد اطلاعه على تقرير وحدة التدقيق الشرعي الداخلي.
8.    توقيع المدقق الشرعي الخارجي المسجل لدى الهيئة.

ويقوم مكتب التدقيق الشرعي الخارجي بإصدار تقارير مراجعة شرعية مرحلية ربع 
ومبادئ  بأحكام  الصندوق  الــتــزام  مــدى  عن  والفحص  المتابعة  نتائج  تتضمن  سنوية 
المرحلية  الإفــصــاحــات  ضمن  ونشرها  وأنشطتها  معاملاتها  فــي  الإســامــيــة  الشريعة 
للصندوق الذي يعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية، مع ضرورة عرض تلك التقارير 

على الهيئة الإدارية للصندوق لإيضاح ما اشتملت عليه التقارير.

كما يقوم مكتب التدقيق الشرعي الخارجي بعرض تقريره السنوي على حملة وحدات 
الصندوق وفقاً للآلية المحددة لذلك في نظامه الأساسي وحضور الجمعيات المختصة 

بالنظر بتقريره )إن وجدت(.
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مراقب الحسابات الخارجيمادة 19-2
المسجلين مادة 1-19-2 الأشخاص  من  مُراقب حسابات خارجي  تعيين  الصندوق  مدير  على  يجب 

لدى الهيئة، على أن يلتزم على الأخص بما يلي:

من  المعتمدة  الدولية  المحاسبة  لمعايير  وفقاً  الصندوق  حسابات  وتدقيق  مراجعة    .1
الهيئة.

2.   إعداد تقرير عن البيانات المالية المرحلية للصندوق والسنوية المدققة للصندوق.

3.  إخطار الهيئة في حال تبين عند مراجعة وتدقيق حسابات الصندوق عدم التزام 
خلال  للصندوق  الأســاســي  النظام  أو  اللائحة  هــذه  أو  بالقانون  الصندوق  مدير 

خمسة أيام عمل من علمه بذلك.

4.   حضور جمعية حملة الوحدات المقرر فيها عرض البيانات المالية المدققة من مراقب 
المرتبطة  الاستفسارات  والاجابة عن  ومناقشتها  البيانات  تلك  الحسابات وعرض 

بها.
يعين مراقب الحسابات الخارجي للصندوق لسنة مالية واحدة قابلة للتجديد سنوياً، مادة 2-19-2

التصفية،  دور  فــي  لــم يكن الصندوق  مــا  أربــع ســنــوات مالية متتالية  ولمــدة لا تتجاوز 
ويجوز إعادة تعيين مراقب الحسابات الخارجي ذاته بعد فترة انقطاع لا تقل عن سنتين 

ماليتين متتاليتين.

ولا يجوز لمدير الصندوق استبدال مراقب الحسابات الخارجي خلال فترة عمله المتعاقد 
عليها إلا بعد إبداء الأسباب والمبررات للهيئة وأخذ موافقة الهيئة على ذلك.

مراقب الحسابات مادة 3-19-2 نفسه  هو  للصندوق  الخارجي  مراقب الحسابات  يكون  أن  يجوز  لا 
لمدير الصندوق.

شغور منصب أحد أعضاء الهيئة الإدارية للصندوق أو أي من مقدمي الخدماتمادة 20-2
في حالة شغور منصب أحد أعضاء الهيئة الإدارية للصندوق، يتعين على مدير الصندوق مادة 1-20-2

إخطار الهيئة بذلك خلال مدة أقصاها خمسة أيام عمل، كما يتعين عليه تقديم طلب 
لشغل المناصب الشاغرة خلال مدة أقصاها عشرين يوم عمل من تاريخ شغور المنصب.

ــوال يجب على مدير الــصــنــدوق إخــطــار حملة الــوحــدات خــال مدة  وفــي جميع الأحـ
أقصاها عشرة أيام عمل من شغور المنصب، كما يتم إخطارهم خلال خمسة أيام عمل 

من تاريخ التعيين.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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2
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دون الإخلال بأحكام المادة )1-8( من هذا الكتاب، على مدير الصندوق إخطار حملة مادة 2-20-2
الوحدات خلال مدة أقصاها خمسة أيام عمل من تاريخ موافقة الهيئة على استبدال 

مدير أو أمين حفظ أو مراقب استثمار الصندوق.

في حالة شغور منصب مراقب الحسابات الخارجي أو مكتب التدقيق الشرعي الخارجي مادة 3-20-2
مدير  على  يتعين  الإســامــيــة،  الشريعة  أحــكــام  وفــق  تعمل  الــتــي  للصناديق  بالنسبة 
الصندوق إخطار الهيئة وحملة الوحدات بذلك خلال مدة أقصاها خمسة أيام عمل، 
كما يتعين على مدير الصندوق تعيين من يحل محل المنصب الشاغر خلال مدة أقصاها 
شهر من تاريخ الشغور، وإخطار الهيئة وحملة الوحدات خلال مدة أقصاها خمسة أيام 

عمل من تاريخ التعيين.

دون الإخلال بأحكام المادة )2-18-4( والمادة )2-19-2( من هذا الفصل، في حال موافقة مادة 4-20-2
الشرعي  التدقيق  أو مكتب  استبدال مراقب الحسابات الخارجي  الهيئة على مبررات 
فترة  الإسلامية خلال  الشريعة  أحكام  وفق  تعمل  التي  للصناديق  بالنسبة  الخارجي 
عملهم المتعاقد عليها، يجب على مدير الصندوق تعيين من يحل محل تلك المناصب 
الشاغرة وإخطار الهيئة وحملة الوحدات بذلك خلال مدة أقصاها خمسة أيام عمل 

من تاريخ التعيين.

دون الإخلال بأحكام المادة )2-18-4( والمادة )2-19-2( من هذا الفصل، في حال انتهاء مادة 5-20-2
الخارجي  الشرعي  التدقيق  مكتب  أو  الخــارجــي  الحسابات  مــراقــب  مــع  التعاقد  فترة 
عــلــى مدير  يــجــب  الــشــريــعــة الإســامــيــة،  أحــكــام  وفـــق  الــتــي تعمل  بالنسبة للصناديق 
الصندوق تعيين من يحل محل تلك المناصب الشاغرة وإخطار الهيئة وحملة الوحدات 

بذلك خلال مدة أقصاها خمسة أيام عمل من تاريخ التعيين.

في حالة شغور منصب أو تعيين حافظ السجل أو أي من مقدمي الخدمات غير المشار مادة 6-20-2
إليهم في المادة )2-11-1( من هذا الفصل، يتعين على مدير الصندوق إخطار الهيئة 
وحملة الوحدات بذلك خلال مدة أقصاها خمسة أيام عمل من تاريخ الشغور أو التعيين.

وفي جميع الأحــوال، تقوم الهيئة بتعديل بيانات الصندوق في سجل الصناديق لدى مادة 7-20-2
مقدمي  أو  الأســاســي،  بالنظام  المرتبطة  المعلومات  فــي  تغيير  أي  حــدوث  عند  الهيئة 

الخدمات أو الهيئة الإدارية للصندوق الواردة في السجل.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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مادة 7-20-2
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قيود المناصب وتعارض المصالحمادة 21-2
مع عدم الإخلال بالتزامات مدير الصندوق بأحكام الفصل الثالث )تعارض المصالح( مادة 1-21-2

من الكتاب الثامن )أخلاقيات العمل( من هذه اللائحة، يجوز لموظفي مدير الصندوق 
من غير الأشخاص المسجلين كممثلي مدير نظام استثمار جماعي شغل عضوية مجلس 

إدارة في شركة تشكل أوراقها المالية جزءاً من أصول صندوق يديره مدير الصندوق.

ولا يجوز لموظفي مدير الصندوق من الأشخاص المسجلين كممثلي مدير نظام استثمار 
جماعي شغل عضوية مجلس إدارة الشركات المشار إليها في الفقرة السابقة إلا إذا كانت 
)4( من هذا  رقم  بالملحق  المبينة  الصناديق  أنــواع  ضوابط الاستثمار الخاصة ببعض 

الكتاب، تسمح بذلك أو إذا كان الصندوق يتبع مؤشر معين محدد بنظامه الأساسي.

استثمار جماعي ممن مادة 2-21-2 الصندوق لشخص كممثل لمدير نظام  في حال توظيف مدير 
الــكــتــاب، فيجب على هذا  ــادة )2-21-1( مــن هــذا  المـ الـــوارد فــي  ينطبق عليهم الحــظــر 
الشخص أن يستقيل من  عضوية مجلس إدارة الشركة التي تشكل أوراقها المالية جزءاً 

من أصول صندوق يديره مدير الصندوق.

يجب على مدير الصندوق مراعاة أحكام الفصل الثالث )تعارض المصالح( من الكتاب مادة 3-21-2
الثامن )أخلاقيات العمل( من هذه اللائحة، والالتزام باتخاذ التدابير اللازمة لتجنب 

تعارض المصالح في تعامله نيابة عن ولمصلحة الصندوق وحملة الوحدات.

المصالح المحتملة مادة 4-21-2 تعارض  - بشكل مسبق - عن حــالات  الصندوق  مالم يفصح مدير 
نظام  مدير  كممثلي  المسجلين  الأشــخــاص  من  الصندوق  مدير  لموظفي  أو  للصندوق 
استثمار جماعي أو لأحد حملة الوحدات، فيجب عليه الإفصاح فوراً عن علمه بأي من 

تلك الحالات أو التعاملات لمراقب الاستثمار والحصول على اقراره بذلك.

وفي جميع الأحــوال، يجب على مدير الصندوق اخطار حملة الوحدات والهيئة بأي 
حالة تــعــارض مصالح تم إقــرارهــا مــن قبل مــراقــب الاستثمار وفــقــاً لهذه المـــادة خلال 

خمسة أيام عمل من تاريخ الاقرار.

لا يجوز لمدير الصندوق أو حملة الوحدات الاشتراك في التصويت على الامور المتعلقة مادة 5-21-2
بمنفعة خاصة لهم أو في حالة تعارض مصالحهم مع مصالح الصندوق.
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ترويج الوحدات وبيعهامادة 22-2
نطاق التطبيق

تسري أحكام المواد من )2-22-1( إلى )2-22-4( من هذا الكتاب، على جميع الإعلانات مادة 1-22-2
الترويجية أو التسويقية للصناديق العامة المرخص لها من الهيئة في دولة الكويت.

الضوابط الواجب توافرها في الإعلانات الترويجية أو التسويقية للصناديق 
الفصل مادة 2-22-2 فــي  المــنــصــوص عليها  الترويجية  الإعــانــات  بــأحــكــام  الــصــنــدوق  مــديــر  يلتزم 

السابع من الكتاب الثامن )أخلاقيات العمل( من هذه اللائحة، كما يلتزم عند الترويج 
للصناديق على الأخص بما يلي:

1.   إيضاح بأن الإعلان تم اعداده لأغراض ترويجية.

2.   بيان اسم وبيانات التواصل الخاصة بمدير الصندوق.

3.   أن يشمل الإعلان تعهد بأنه لم يتم إغفال ذكر أي بيانات ضرورية عن الصندوق. 

بشكل  الاختيار  يتم  أن  فيجب  مختارة،  باستثمارات  قائمة  الإعلان  تضمن  إذا    .4
موضوعي ومتوازن وبيان الأسس التي دعت إلى هذا الاختيار.

5. إذا تضمن الإعلان معلومات عن أداء الصندوق أو أداء مدير الصندوق، فيجب أن 
يستوفي الإعلان المتطلبات الآتية:

بيان عن العائد الكلي للصندوق بعد خصم جميع المصاريف. فإذا تضمن الإعلان  ‌أ.	
بيان عن العائد الكلي الإجمالي قبل خصم المصاريف، فيجب وضع هذين البيانين 

بنفس درجة الوضوح في الإعلان.
مناسب  لمؤشر  الكلي  بالعائد  للصندوق  الكلي  العائد  مقارنة  الإعلان  تضمن  إذا  ‌ب.	
أو معيار آخر يجب أن يكون عن ذات الفترة وأن يكون ذلك المؤشر أو المعيار محدد 
في النظام الأساسي، وفي حال كان المؤشر أو المعيار الآخر لا يشمل جميع عناصر 

العائد الكلي، فيجب بيان العناصر التي لم يشملها وتأثيرها في هذه المقارنة.
بيان عن العائد الكلي السنوي لآخر ثلاث سنوات مالية متتالية. فإذا قصرت مدة  ‌ج.	
الصندوق عن الثلاث سنوات، يتم بيان العائد الكلي السنوي منذ التأسيس. ولا 

يجوز ذكر الأداء لفترة تقل عن سنة واحدة.
دون الإخلال بالبند )ج( أعلاه، يجوز بيان العائد الربع سنوي للصناديق التي تزيد  ‌د.	

مدتها عن سنة مالية. 
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يجب التحقق من أن أي مقارنة ترد في الإعلان بشأن أداء الصندوق مع أنشطة  ‌ه.	
أخرى تكون صحيحة وعادلة ومتوازنة، ولا يغفل أي أمر جوهري يتعلق بالمقارنة.

لمدير  أو  الصندوق  لأداء  عادلًا  عرضاً  بالأداء  المتعلقة  المعلومات  تشكل  أن  يجب  ‌و.	
الصندوق وألا يتم اختيارها للمبالغة.

أن تكون المعلومات المرتبطة بالأداء مبنية على معلومات يمكن التحقق منها. ‌ز.	
شأنها  من  أو  أثرت  وجدت(  )إن  استثنائية  ظروف  أو  معلومات  أي  عن  الإفصاح  ‌ح.	

التأثير على أداء الصندوق.
6. إذا كان الإعلان يحتوي أو يشير إلى توصية حول صندوق ذي طبيعة خاصة، يجب 
أن يحذر الإعلان من أن هذا الصندوق قد لا يكون ملائماً لجميع الأشخاص الذين 
يتلقون الإعلان، وأنه إذا كانت لديهم أي شكوك، فعليهم الرجوع إلى مستشاريهم.

7. إذا وصف الصندوق بأنه مناسب لمستثمر يسعى بشكل خاص إلى الحصول على دخل 
من استثماره في الصندوق، يجب تحذيره من أن دخل الصندوق يمكن أن يتغير.

8. إذا كان محتوى الإعلان الترويجي يتضمن الإشارة إلى ما حققه استثمار معين في 
فترة سابقة أو التوقعات المستقبلية له، فيجب على الشخص المرخص له التنبيه 
السابق لا يمكن الاعتماد عليه  أن ما حققه هذا الاستثمار في  إلى  في الإعلان 

بالنسبة للنتائج المستقبلية.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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البيانات المحظورة في الإعلانات الترويجية للصناديق 
يحظر على مدير الصندوق - عند إعداد الإعلانات الترويجية - ذكر أي من البيانات مادة 3-22-2

التالية:

1.    سعر مستقبلي متوقع أو محتمل لوحدات الصندوق.
باستثناء  وحــداتــه  أو حملة  للصندوق  الاستثماري  الأداء  أو  الكلي  العائد  توقع     .2

الحالات التالية:
أ.   الــصــنــدوق بـــرأس مــال مضمون، على أن يتضمن الإعـــان بــيــان عــن الحد 

الأدنى لرأس المال المضمون وتفاصيل عن الضامن وآلية الضمان.
ب.   الصندوق الذي يضمن الحد الأدنى من العوائد.

ج.   الصندوق الذي يهدف لتحقيق أداء أفضل من أداء مؤشر للقياس.
3.   أي بيان عن ما حققه بعض الأشخاص من أرباح نتيجة اشتراكهم في الصندوق أو 

صناديق أخرى يديرها مدير الصندوق ذاته.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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ضوابط الإعلان الترويجي عن طريق الاتصال المباشر
يلتزم مادة 4-22-2 وسيلة،  بــأي  بالعميل  المباشر  الاتصال  الترويجي عن طريق  الإعــان  في حالة 

مدير الصندوق بالضوابط التالية:

أن يكون متلقى الاتصال عميلًا لدى مدير الصندوق ويتوقع أن يتلقى هذا النوع  	.1

من الإعلانات الترويجية.
التأكد من أن القائم بالاتصال نيابة عنه يراعي ما يلي: 	.2

الكشف عن المعلومة بطريقة واضحة وعادلة وغير مضللة. أ.	
عدم تقديم إفادات كاذبة أو مضللة أو خادعة أو اتباع أساليب غير ملائمة. ب.	

توضيح الغرض من الإعلان الترويجي للصندوق في بداية الاتصال، ويعرف  ج.	
عن نفسه وعن مدير الصندوق الذي يمثله.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق

29

مادة 4-22-2

2



فبراير 2024

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

إدراج وتداول الوحدات
يجوز للصندوق العام- الذي رخصت بإنشائه الهيئة - أن يدرج في البورصة وفق القواعد مادة 23-2

المنصوص عليها في الكتاب الثاني عشر )قواعد الإدراج( من هذه اللائحة وقواعد البورصة.

بتسويق  الهيئة  لها  ترخص  والتي   - الكويت  دولــة  خــارج  في  المؤسسة  للصناديق  ويجوز 
وحداتها في دولة الكويت - أن تطلب إدراجها في البورصة، وفقاً للشروط والضوابط التي 

تحددها لوائح وقواعد البورصة. 

أن لا  إدراجــهــا  التي تطلب  الصناديق  المتداولة، يجب على  المــؤشــرات  فيما عــدا صناديق 
هذا  فــي  المحـــددة  العامة  الصناديق  استثمار  ضــوابــط  مــع  استثمارها  ضــوابــط  تتعارض 

الكتاب.

تقويم أصول الصندوقمادة 24-2
يجب على مدير الصندوق تقويم أصول الصندوق وفقاًً لأحكام الملحق رقم )1( "الحد مادة 1-24-2

الأدنى للمتطلبات اللازم توفرها عند تقويم أو دراسة الانخفاض في القيمة للأصول" 
من الكتاب الحادي عشر )التعامل في الأوراق المالية( لهذه اللائحة.

في حال تقويم أصل من أصول الصندوق بشكل غير صحيح أو الخطأ في حساب سعر مادة 2-24-2
الوحدة، يجب على من تسبب في ذلك بخطئه أن يعوّض المضرور من هذا الخطأ.

ويجب على مدير الصندوق أن يرفق مع البيانات المالية المرحلية المراجعة أو البيانات 
المالية السنوية المدققة تقريراًً يبين كل أخطاء التقويم والتسعير التي تمت خلال تلك 

الفترة. 

لا يجوز لمدير الصندوق الاعتماد على تقرير تقويم مضى على إعداده أكثر من ثلاثة مادة 3-24-2
أشهر عند شراء أو بيع أي أصل للصندوق.

عند قيام مدير الصندوق بالاستعانة بخدمات طرف خارجي لتقويم أصول الصندوق، مادة 4-24-2
فإنه يجب أن يكون الطرف الخارجي مستقلا عن مدير الصندوق والأطراف ذات الصلة 

بالصندوق.

تسجيل الوحدات 
يجب أن تنعكس عملية اشتراك أو استرداد الوحدات عند إجــراء أول حساب لصافي مادة 25-2

قيمة أصول الصندوق بعد عملية الاشتراك أو الاسترداد.

التقويم والاشتراك والاستردادمادة 26-2
تنطبق أحكام التقويم والاشتراك والاسترداد الواردة في المواد التالية على الصناديق مادة 1-26-2

المفتوحة فقط، وتعفى الصناديق المفتوحة من تطبيق هذه الأحكام في الحالات التي 
يجيز النظام الأساسي فيها إقفال أو إيقاف الاشتراك أو الاسترداد.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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والتي يمكن فيها الاشتراك في وحدات مادة 2-26-2 أيــام تعامل محددة  المفتوحة  تكون للصناديق 
أو استردادها وأيــام تقويم يتم فيها احتساب صافي قيمة أصــول الصندوق  الصندوق 

)NAV( وفقاً للأحكام اللاحقة لهذه المادة.
يجب تقويم أصول الصندوق وفقاً لآخر يوم من أيام التعامل وبما لا يتجاوز مدة يوم مادة 3-26-2

عمل بعد الموعد النهائي لتقديم الطلبات الخاصة بعمليات الاشتراك والاسترداد.

لا يجوز تقديم طلبات الاشتراك في وحدات الصندوق أو استردادها إلا في أيام التعامل.مادة 4-26-2

ويــجــوز تنفيذ طلبات الاشــتــراك والاســـتـــرداد عبر وســائــل الاتــصــال الحديثة والمــواقــع 
دون  ومــن  الصندوق،  مدير  لمقر  شخصياً  المستثمر  لحضور  الحاجة  دون  الالكترونية 

الاخلال بحقوق المستثمر بما في ذلك اطلاعه على النظام الأساسي للصندوق.

يجب على مدير الصندوق تنفيذ طلبات الاشتراك أو الاسترداد بسعر التقويم التالي مادة 5-26-2
لطلب الاشــتــراك أو الاســـتـــرداد. ويــجــوز أن تشمل أســعــار الاشــتــراك أو الاســتــرداد أية 

عمولات أخرى بشرط أن يكون منصوصاً عليها في النظام الأساسي للصندوق.

يجوز تقويم أصول الصندوق خلال مدة لا تتجاوز ثلاثة أيام عمل من يوم التقويم في مادة 6-26-2
حالة عدم إمكانية تقويم جزء كبير من أصول الصندوق على أن يتم الالتزام بتقويم 
واحتساب صافي قيمة أصول الصندوق كما في يوم التقويم المحدد بالنظام الأساسي.

على مدير الصندوق أن يدفع لحامل الوحدات قيمة الاسترداد خلال مدة لا تتجاوز مادة 7-26-2
ستة أيام عمل التالية ليوم التقويم المحدد في النظام الأساسي.

يجوز لمدير الصندوق تأجيل تلبية أي طلب استرداد حتى يوم التعامل التالي أو حتى مادة 8-26-2
موعد الاسترداد التالي وفقاً لما ينص عليه النظام الأساسي للصندوق، وذلك في أي 

من الحالتين الآتيتين:

إذا بلغ إجمالي نسبة جميع طلبات الاسترداد لحملة الوحدات والمطلوب تلبيتها  	.1

في أي يوم تعامل أو موعد الاسترداد 10 % أو أكثر من صافي قيمة أصول الصندوق، 
وذلك بشرط أن يلتزم المدير في هذه الحالة بتلبية طلبات الاسترداد التي تقل عن 
10 % من صافي قيمة أصول الصندوق، وعلى أن تؤخذ جميع طلبات الاسترداد 

بالاعتبار على أساس النسبة والتناسب، ويتم تأجيل النسبة من طلبات الاسترداد 
التعامل  يــوم  الصندوق حتى  10 % من صافي قيمة أصــول  زادت عن نسبة  التي 

التالي أو موعد الاسترداد القادم.

إذا تم وقف التداول في البورصة أو الأسواق المالية المنظمة التي يتم فيها التعامل  	.2

في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى التي يملكها الصندوق، أو وقف تداول أوراق 
مالية تمثل قيمة مؤثرة في أصوله.

الفصل الثاني
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يجوز لمدير الصندوق إيقاف قبول طلبات الاشتراك في الصندوق للفترة التي يراها مادة 9-26-2
مناسبة إذا كان ذلك في مصلحة الصندوق وحملة الوحدات.

يجوز لمدير الصندوق قبول طلبات استرداد مبكر وتحصيل رسومه من أي حامل وحدات مادة 10-26-2
يطلب اســتــرداد وحــداتــه بعد الاشــتــراك بشرط أن ينص النظام الأســاســي على جواز 

الاسترداد المبكر ويتم تحديد فترته وظروفه وآلية احتساب رسومه.

المبكر المحصلة مــن مـــردود الاســتــرداد، وأن يتم دفعها  ويجب خصم رســوم الاســتــرداد 
للصندوق دون غيره بشكل مباشر، ولا يجوز دفعها لمدير الصندوق.

مدة الصندوق
يــجــب أن يتضمن الــنــظــام الأســاســي مـــدة الــصــنــدوق، ويــجــوز لمــديــر الــصــنــدوق تمديد مادة 27-2

هذه المدة وفقاً لما ينص عليه النظام الأساسي وبعد أخذ موافقة الهيئة. وعلى مدير 
الصندوق في حال الموافقة على التمديد أن يخطر حملة الوحدات بذلك خلال مدة 

أقصاها عشرة أيام عمل.

نقل الملكية
أو ذوي مادة 28-2 الــوحــدة  الصندوق عبر طلب يقدم من حامل  يجوز نقل ملكية حامل وحــدة 

تــداول الأوراق  أو أحكام قواعد  البورصة  لما تقرره قواعد  السجل وفقاً  الشأن لحافظ 
المالية غير المدرجة في البورصة والنظام الأساسي للصندوق. 

وفــي جميع الأحــــوال، لا يــجــوز نقل ملكية وحـــدات الــصــنــدوق الخـــاص إلا إلــى عميل 
محترف سواء من حملة الوحدات أو من غيرهم، ويستثنى من ذلك حالات نقل الملكية 

المبنية على حكم قضائي أو الإرث.

المساواة بين حملة الوحدات
الشروط مادة 29-2 الصندوق  الفئة نفسها في  الوحدات من  تُطبق على جميع حملة  أن  يجب 

والأحكام ذاتها.

الفصل الثاني
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القيود على الصناديقمادة 30-2
مع عدم الإخلال بالمادة )1-7( من هذا الكتاب، لا يجوز لمدير الصندوق شراء أي ورقة مالية مادة 1-30-2

صادرة عنه أو عن شركاته التابعة إلا وفقاً للضوابط التالية: 

مالية صــادرة عن  أوراق  في  أصوله  باستثمار  للصندوق  الأســاســي  النظام  أن يسمح    .1
الشركة مديرة الصندوق أو أي من الشركات التابعة لها.

2.   الحصول على موافقة مراقب الاستثمار قبل الشراء.

3.   ألا يتجاوز إجمالي الأوراق المالية التي يستثمرها الصندوق وجميع الصناديق الأخرى 
التي يديرها مدير الصندوق ما نسبته 10 % من إجمالي قيمة الأوراق المالية المصدرة 
من الشركة مديرة الصندوق أو أي من شركاتها التابعة ولا تدخل الصناديق التي تتبع 

مؤشراً محدداً وفقاً لنظامها الأساسي من ضمن هذه النسبة.

مع عدم الإخلال بالمادة )1-7( من هذا الكتاب، وفي حالة قيام مدير الصندوق بمهمة مادة 2-30-2
وكيل الاكتتاب )البيع( أو إدارة الاكتتاب لمصدر ما، لا يجوز له شراء الورقة المالية محل 

الاكتتاب لهذا المصدر أثناء قيامه بهذه المهام.

وفي حالة تعهد مدير الصندوق أو أي من شركاته التابعة بتغطية الاكتتاب العام أو 
الخاص لورقة مالية، فلا يجوز شراء هذه الورقة لصالح الصندوق أثناء فترة التعهد.

التي تتبع مــؤشــراً مــحــدداً وفــقــاً لنظامها  المـــادة الصناديق  ويستثنى مــن أحــكــام هــذه 
الأساسي.

ضوابط الاستثمار مادة 31-2
يجب ألا يحتفظ مدير الصندوق بأموال نقدية أو ما يعادلها إلا إذا كان ذلك لضرورة مادة 1-31-2

تستدعيها أحد الأمور التالية:

1. تلبية طلبات استرداد الوحدات.

لتلك  المكملة  والأغــراض  الصندوق الاستثمارية  الصندوق وفقا لأهــداف  إدارة  2. حسن 
الأهداف.

الصندوق وحملة  الشخص الحريص بما يحقق مصلحة  ببذل عناية  ويلتزم في ذلك   
الوحدات.

ولا يسري حكم هذه المادة خلال السنة الأولى من صدور الترخيص النهائي للصندوق.

تسري ضوابط الاستثمار والاقتراض لكل نوع من أنواع الصناديق المبينة بالملحق رقم مادة 2-31-2
)4( من هذا الكتاب.
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مخالفة ضوابط الاستثمار والاقتراض 
عند مخالفة أو عدم التقيد بضوابط الاستثمار والاقتراض المنصوص عليها في هذه مادة 3-31-2

اللائحة أو النظام الأساسي للصندوق، تتبع الإجراءات التالية:

1.    في حال المخالفة أو عدم التقيد بسبب خطأ أو إهمال من مدير الصندوق أو بسبب 
ظروف خارجة عن إرادة مدير الصندوق، يتعين عليه إخطار الهيئة - على الفور - 

بذلك، واتخاذ الإجراءات والخطوات اللازمة للتصويب. 
أيــام عمل، يجب على مدير الصندوق أن  2.   في حــال عــدم التصويب خــال خمسة 
المطلوبة لذلك.  والمــدة  الــازمــة للتصويب  بــالإجــراءات والخــطــوات  الهيئة  يخطر 

ويجوز للهيئة تقصير هذه المدة.
3.   يجب على مدير الصندوق إشعار مراقب الاستثمار بجميع الحــالات المشار إليها 
في البندين )1( و )2( من هذه المادة. ويجب عليه حفظ سجل دائم بتلك الحالات 

وتوثيق الإجراء المتخذ والمدة الزمنية المطلوبة لتصويبها.
وفي جميع الأحوال، يجب على مدير الصندوق إخطار الهيئة ومراقب الاستثمار فور 

الانتهاء من التصويب.

المعلومات الجوهرية للجمهور
كان مادة 32-2 سواء   - الصندوق  مدير  على  يجب  الكتاب،  هذا  من   )4-8-2( المادة  مراعاة  مع 

من  للجمهور  الصندوق  عن  شهرية  معلومات  نشر   - مدرج  غير  أم  مدرجاً  الصندوق 
خلال البورصة، وذلك خلال سبعة أيام عمل من نهاية كل شهر وفقاً للنموذج الوارد في 

الملحق رقم )5( من هذا الكتاب.

القوائم المالية مادة 33-2
قبل مادة 1-33-2 من  مراجعتها  ليتم  المرحلية  المالية  البيانات  إعداد  الصندوق  مدير  على  يجب 

والهيئة خلال مدة  للبورصة  المراجعة  النسخة  يقدم  وأن  مراقب الحسابات الخارجي 
أقصاها خمسة عشر يوم عمل من نهاية الفترة.

يجب على مدير الصندوق إعداد البيانات المالية السنوية ليتم تدقيقها من قبل مراقب مادة 2-33-2
الحسابات الخارجي، وأن يقدم النسخة المدققة للبورصة والهيئة خلال مدة أقصاها 

خمسة وأربعين يوماً من نهاية السنة المالية للصندوق.

التي مادة 3-33-2 المالية  البيانات  البورصة بنشر  تلتزم  الكتاب،  )2-8-4( من هذا  المــادة  مع مراعاة 
تتلقاها من مدير الصندوق.
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التقارير الدورية لحملة الوحدات 
تقريراً مادة 34-2 تقديم  الصندوق  البورصة، يجب على مدير  في  المدرجة  الصناديق  عدا  فيما 

دوريـــاً لكل حامل وحــدات بشكل ربــع سنوي - مالم ينص النظام الأســاســي على مدة 
أقل – خلال مدة أقصاها خمسة عشر يوم عمل من نهاية الفترة، ويتضمن هذا التقرير 

على الأخص المعلومات التالية:
صافي قيمة وحدة الصندوق. 	.1

عدد وحدات الصندوق التي يملكها حامل الوحدات وصافي قيمتها. 	.2
سجلًا بحركة حساب كل حامل وحدات على حدة، بما في ذلك أي توزيعات مدفوعة  	.3

بعد آخر تقرير تم تقديمه لحامل الوحدات.
بياناً يوضح كافة الرسوم والمصاريف والاتعاب المستحقة على أصول الصندوق، على  	.4

أن تبين بعملة الصندوق. 

جمعية حملة الوحداتمادة 35-2
المالية مادة 1-35-2 السنة  الوحدات تعقد مرة واحــدة خلال  يكون لكل صندوق جمعية من حملة 

للصندوق على الأقل، ويحق لكل مشترك حضور اجتماعات هذه الجمعية والتصويت 
على قراراتها ويكون لكل من حملة الوحدات صوت واحد مقابل كل وحدة استثمارية 

واحدة يمتلكها.
ويجوز انعقاد جمعية حملة الوحدات الكترونياً بما لا يتعارض مع الأحكام المنظمة 
للجمعية في هذا الكتاب بمشاركة الأطراف المعنية بالحضور، وتمكين حملة الوحدات 

من إبداء الرأي والتصويت بالموضوعات المعروضة في الاجتماع. 
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تختص جمعية حملة الوحدات بالنظر أو اتخاذ قرار في المسائل التالية:مادة 2-35-2
السنة  المالي عن  ومــركــزه  الصندوق  نشاط  المصفي عن  أو  الصندوق  تقرير مدير    .1

المالية للصندوق.
2.   تقرير مراقب الحسابات الخارجي عن البيانات المالية السنوية المدققة للصندوق.

3.   البيانات المالية السنوية المدققة للصندوق.
4.   تقرير مكتب التدقيق الشرعي الخارجي )بالنسبة للصناديق التي تعمل وفق أحكام 

الشريعة الإسلامية( عن السنة المالية للصندوق.
5.   تقرير مراقب الاستثمار عن السنة المالية للصندوق.

6.   تعديلات النظام الأساسي التي تمس الحقوق المكتسبة لحملة الوحدات.
7.   تعيين مدير بديل.

8.   الموافقة على التصفية واختيار مصفي الصندوق ومراقبة أعماله.
9.   تعيين مصفي بديل.

تنعقد جمعية حملة الوحدات بناء على دعــوة من مدير الصندوق أو المصفي للنظر مادة 3-35-2
في المسائل التي تدخل في اختصاصاتها، ويجب عليه أن يوجه الدعوة للاجتماع بناء 
على طلب مسبب مقدم من حملة الوحدات الذين يمثلون نسبة لا تقل عن 10 % من 
رأس مال الصندوق المصدر، أو بناء على طلب من مراقب الاستثمار أو مراقب الحسابات 
وذلك خلال واحد وعشرين يوماً من تاريخ استلام الطلب ما لم يتم الاتفاق بين الجهة 
المسؤولة عن الدعوة للجمعية ومقدمي الطلب على تاريخ انعقاد لاحق. وتعد جدول 

الأعمال الجهة التي تدعو إلى الاجتماع.

إذا لم يقم مدير الصندوق أو المصفي بدعوة جمعية حملة الوحدات في الأحوال التي مادة 4-35-2
يجب فيها ذلك أو إذا تعذر دعوتها لأي سبب من الأسباب، يجوز للهيئة أن تكلف مراقب 

الاستثمار أو مراقب الحسابات أو من تراه مناسباً بدعوة هذه الجمعية للانعقاد.
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الــوحــدات متضمنة جــدول الأعمال مادة 5-35-2 إلــى حضور اجتماع جمعية حملة  الــدعــوة  توجه 
وزمان ومكان انعقاد الاجتماع بأحد الطرق التالية:

1.  الإعلان قبل انعقاد الاجتماع بعشرة أيام عمل على الأقل في صحيفتين يوميتين 
محليتين والبورصة لتقوم بنشر الإعلان عن جدول الأعمال وميعاد ومكان اجتماع 

الجمعية.
2.  خطابات مسجلة ترسل إلى حملة الوحدات قبل الموعد المحدد لانعقاد الاجتماع 

بعشرة أيام عمل على الأقل.
3.   الإعلان عبر وسائل الاتصال الالكترونية أو الحديثة قبل انعقاد الاجتماع بسبعة 

أيام عمل على الأقل.
أو مــن ينوب عنهم قانوناً قبل موعد  الــوحــدات  إلــى حملة  باليد  الــدعــوة  4.   تسليم 
الاجتماع بثلاثة أيام عمل على الأقل، ويؤشر على صورة الدعوة بما يفيد الاستلام.

يشترط لصحة الإعلان بالوسائل المشار إليها في البنود )2( و )3( و )4( من هذه المادة 
بسجل  تحتفظ  التي  الجهة  أو  المصفي  أو  الصندوق  مدير  زود  قد  المشترك  يكون  أن 
حملة الوحدات ببيانات عن موطنه أو عنوان بريده الإلكتروني أو رقم الفاكس الخاص 
به، ووافق على إعلانه من خلال هذه الوسائل وأن يكون منصوصاً في النظام الأساسي 

للصندوق على الإعلان عن طريق تلك الوسائل.
ولا يعتد بأي تغيير من قبل المشترك لأي من البيانات المشار إليها في الفقرة السابقة 
ما لم يكن قد أخطر مدير الصندوق أو المصفي أو الجهة التي تحتفظ بسجل حملة 

الوحدات بهذا التغيير قبل إعلانه بخمسة أيام عمل على الأقل.
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يجب على الجهة التي قامت بالدعوة لجمعية حملة الوحدات توجيه إخطارات بجدول مادة 6-35-2
الأعمال وميعاد ومكان اجتماع جمعية حملة الوحدات قبل سبعة أيام عمل على الأقل 
لــم يتم الاستغناء عــن أي منهم خلال  مــا   – التالية  إلــى الجــهــات  انعقاد الاجتماع  مــن 

مرحلة التصفية :-

1. مراقب الاستثمار.
2. حافظ السجل. 

3. مراقب الحسابات ومكتب التدقيق الشرعي الخارجي - حسب الأحوال - إذا كان من 
المقرر عرض البيانات المالية على جمعية حملة الوحدات.

إلى  إخطار  توجيه  الوحدات  بالدعوة لجمعية حملة  قامت  التي  كما يجب على الجهة 
الهيئة قبل سبعة أيام عمل على الأقل من انعقاد الاجتماع على أن يتضمن الإخطار ما 

يلي:

نسخة من دعوة الاجتماع. أ.	
نسخة من جدول أعمال الجمعية. ب.	

نسخة من الإعلانات عن طريق الصحف والبورصة أو وسائل الإعلان الأخرى المحددة  ج.	
في المادة رقم )2-35-5( من هذا الفصل.

نسخة من إخطارات مقدمي الخدمات بدعوة الجمعية. د.	
لا يترتب على عدم حضور ممثل الهيئة - بعد إخطارها - بطلان اجتماع جمعية حملة مادة 7-35-2

الوحدات. ويبطل هذا الاجتماع في حالة عدم حضور أيٍّ من الجهات المشار إليها في 
المــادة السابقة مالم يتم الاستغناء عن خدمات أي منهم  البنود )1( و )2( و )3( من 

خلال مرحلة التصفية. 

كما يبطل الاجتماع في حالة عدم حضور مدير الصندوق ما لم تكن الدعوة للاجتماع 
موجهة من جهة أخرى بخلاف المدير.

يترأس اجتماع جمعية حملة الوحدات الجهة التي قامت بالدعوة إلى هذا الاجتماع. مادة 8-35-2
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لا يكون انعقاد اجتماع جمعية حملة الوحدات صحيحاً إلا إذا حضره حملة الوحدات مادة 9-35-2
الــذيــن يمثلون أكثر مــن 50  % مــن رأس مــال الصندوق المــصــدر. فــإذا لــم يتوافر هذا 
النصاب؛ وجب دعوة الجمعية إلى اجتماع ثان لذات جدول الأعمال يعقد خلال مدة 
لا تقل عن خمسة أيام عمل ولا تزيد عن ثلاثين يوماً من تاريخ الاجتماع الأول، ويكون 

الاجتماع الثاني صحيحاً أيا كان نسبة الحضور من رأس المال.

ويجوز ألا توجه دعوة جديدة للاجتماع الثاني إذا كان قد حدد تاريخه في الدعوة إلى 
الاجتماع الأول.

وتصدر القرارات بالأغلبية المطلقة للوحدات الممثلة في الاجتماع باستثناء القرارات 
لحملة  المكتسبة  الحــقــوق  تمــس  والــتــي  للصندوق  الأســاســي  النظام  بتعديل  المتعلقة 
الوحدات أو في حالة التصفية، فيجب أن تصدر بموافقة حملة الوحدات الذين يملكون 

أكثر من 50  % من رأس مال الصندوق المصدر.
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لا يجوز لجمعية حملة الوحدات مناقشة موضوعات غير مدرجة على جدول الأعمال مادة 10-35-2
إلا إذا كانت من الأمور العاجلة التي طرأت بعد إعداد الجدول أو تكشفت أثناء الاجتماع، 
 %  5 أو حملة الوحدات الذين يملكون  أو مراقب الحسابات  الهيئة  إذا طلبت ذلك  أو 
من رأس مال الصندوق المصدر بشرط أن تكون من الأمور المرتبطة بمحاور الاجتماع، 
وإذا تبين أثناء المناقشة عدم كفاية المعلومات المتعلقة ببعض المسائل المعروضة، تعين 
تأجيل الاجتماع لمدة لا تزيد على عشرة أيام عمل إذا طلب ذلك حملة الوحدات الذين 
يملكون 25 % من رأس مال الصندوق المصدر، وينعقد الاجتماع المؤجل دون الحاجة إلى 

إجراءات جديدة للدعوة.
يحق لكل من حملة الوحدات المقيدين بالسجل الخاص بالصندوق حق حضور اجتماع مادة 11-35-2

جمعية حملة الوحدات بالأصالة أو الوكالة ويشترط لصحة الوكالة أن تكون بموجب 
التفويض لحضور  أو  التوكيل  يكون  أن  ويجوز  لذلك،  معد  تفويض  أو  خــاص  توكيل 
اجتماع واحد أو أكثر من اجتماعات جمعية حملة الوحدات ويكون التوكيل أو التفويض 
الصادر لحضور اجتماع معين صالحاً لحضور الاجتماع الذي يؤجل إليه لعدم اكتمال 

النصاب.

ويجب أن يتوافر في التوكيل أو التفويض المشار إليه في هذه المادة البيانات التالية:
اسم حامل الوحدة وفقاً لمستند رسمي، أو اسم الشركة أو المؤسسة وفقاً لما هو مدون  	.1

بالسجل التجاري.
عدد الوحدات. 	.2

رقم البطاقة المدنية أو المستند الرسمي/السجل التجاري للشركات. 	.3
اسم الوكيل وفقاً لمستند رسمي. 	.4

أو  الوكالة  ترفق صورة من عقد  أن  التفويض-على  أو  التوكيل  اسم وصفة موقع  	.5
التفويض في حال كون موقع التوكيل وكيلًا.

تاريخ تحرير التوكيل أو التفويض. 	.6
ويتعين لقبول التوكيل أو التفويض إما أن يكون عاماً أو خاصاً يتضمن النص صراحةً 
جدول  بنود  على  والتصويت  الجمعيات  حضور  في  إليه  المفوض  أو  الوكيل  حق  على 
أعمالها وأن يكون صادراً لاجتماع محدد على أن يتم تقديم أصل التوكيل أو التفويض. 

لا يجوز لأي من حملة الوحدات التصويت عن نفسه أو عمن يمثله في المسائل التي مادة 12-35-2
تتعلق بمنفعة خاصة له، ويقع باطلًا كل شرط أو قرار يخالف ذلك.

ويجب على الجهة التي قامت بالدعوة للجمعية تحييد الأطراف التي تكون لهم منفعة 
خاصة أو حالة تعارض مصالح بأي قرار يتم مناقشته في جمعية حملة الوحدات.

على أن تقوم الجهة المسؤولة عن حفظ السجل باحتساب النسب الواجب تحييدها.
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يعد ممثل الهيئة تقريراً في حال حضوره اجتماع جمعية حملة الوحدات بمجريات مادة 13-35-2
ووقائع الاجتماع على أن يتضمن التقرير على الأخص ما يلي:

1. النصاب القانوني لعقد الاجتماع.
2.  صحة توكيلات الحضور.

3. أية شكاوى تعرض من حملة الوحدات أثناء الاجتماع.
4. ما اتخذته الجمعية من قرارات.

5. أي حالات عدم التزام بالقانون أو هذه اللائحة قد تحدث أثناء الاجتماع.
ولا يجوز لممثل الهيئة إبداء أي رأي فيما يعرض من خلاف أثناء الاجتماع.

على مدير الصندوق أو الجهة التي دعت إلى عقد الاجتماع - حسب الأحوال - موافاة مادة 14-35-2
الهيئة بنسخة من محضر اجتماع الجمعية بعد توقيعه ممن ترأس الاجتماع، ومقدمي 
الخدمات الحاضرين الاجتماع، وذلك خلال أسبوعين من تاريخ انعقادها، على أن يكون 

مرفقاً بالمحضر ما يلي:

نسخة من سجل حملة الوحدات. 	.1
نسخة من البطاقات المدنية أو جوازات السفر للحضور من حملة الوحدات ومقدمي  	.2

الخدمات.
نسخة من توكيلات أو تفويضات حضور حملة الوحدات ومقدمي الخدمات. 	.3

نسخة من البطاقات المدنية أو جوازات السفر لوكلاء أو مفوضي حملة الوحدات  	.4
ومقدمي الخدمات.

قام  الذي  الوحدة  رسمي( لحامل  أي مستند  أو  )بنكي  توقيع  اعتماد  من  نسخة  	.5
بتوقيع تفويض الحضور.

لا تنفذ قرارات جمعية حملة الوحدات إلا بموافقة الهيئة، ويجوز للهيئة الاعتراض مادة 15-35-2
أو  القانون  كــان يتعارض مع  إذا  وارد في محضر الاجتماع  قــرار  أي  التحفظ على  أو 
أو  النظام الأساسي للصندوق  أو  الهيئة  الصادرة من  والــقــرارات  التعاميم  أو  اللائحة 

خارج صلاحيات الجهة المعنية بتنفيذ ذلك القرار.

ويجب أن يكون الاعتراض أو التحفظ مسبباً وتخطر به الجهة التي دعت للاجتماع 
خلال عشرة أيام من تاريخ موافاة الهيئة بمحضر الاجتماع، وفي هذه الحالة لا يعتبر 
القرار نافذاً، وللهيئة طلب عرض الموضوع على جمعية حملة وحدات جديدة في حال 

تطلب الأمر ذلك. 
على مادة 16-35-2 الاطـــاع  بالصندوق  الخــاص  بالسجل  المقيدين  الــوحــدات  مــن حملة  لكل  يحق 

محاضر اجتماع جمعيات حملة الوحدات أو الحصول على نسخة منها من الجهة التي 
دعت للاجتماع حسب الأحوال.
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انقضاء الصندوق
ينقضي الصندوق في الأحوال التالية:مادة 36-2

1.   انقضاء المدة المحددة في النظام الأساسي ما لم تجدد طبقاً للقواعد الواردة بالنظام.

2.   انتهاء الغرض الذي أنشئ من أجله الصندوق أو في حالة استحالة تحقيقه الهدف.
الباقي  أو معظمها بحيث يتعذر استثمار  الصندوق  أو هلاك جميع أصول  3.   تلف 

استثماراً مجدياً.
حملة  جمعية  من  بالموافقة  قرار  صدور  بشرط  الصندوق  مدير  طلب  على  بناءً    .4

انتهاء  قبل  الصندوق بحله  رأس مال  50 % من  أكثر من  الوحدات ممن يملكون 
مدته.

5.    صدور قرار من الهيئة بإلغاء ترخيص الصندوق.

6.    صدور حكم قضائي بحل الصندوق وتصفيته.
7.   تعرض مدير الصندوق لأمر يعوق من قدرته على الاستمرار في إدارة الصندوق 

كالتصفية أو الإفلاس أو إلغاء ترخيصه ما لم يتم تعيين مدير بديل للصندوق.

التصفيـــــة مادة 37-2
يدخل الصندوق عند تحقق إحدى الحالات المنصوص عليها في المادة )2-36( من هذا مادة 1-37-2

الكتاب وموافقة الهيئة - في دور التصفية، ويحتفظ خلال مدة التصفية بالشخصية 
الاعتبارية بالقدر الــازم لإتمام التصفية، ويجب أن يضاف إلى اسم الصندوق عبارة 
)تحت التصفية( مكتوبة بطريقة واضحة في المكاتبات الصادرة عن الجهة القائمة على 

التصفية، ويجب أن يتم شهر تصفية الصندوق.

لم ينص  ما  التالية  المــواد  المنصوص عليها في  الأحــكــام  الصندوق  ويتبع في تصفية 
نظامه الأساسي على خلاف ذلك.

تسقط آجال جميع الديون التي على الصندوق من تاريخ شهر حل الصندوق وإخطار مادة 2-37-2
بافتتاح  رسمياً  الدائنين  جميع  يخطر  أن  المصفي  وعلى  التصفية،  بافتتاح  الدائنين 
التصفية مع دعوتهم لتقديم طلباتهم باقتضاء ديونهم خلال خمس وأربعين يوم من 
تاريخ شهر حل الصندوق، ويجوز إخطار الدائنين بطريق الإعلان، وفي جميع الأحوال 
يجب أن يتضمن الإخطار أو الإعلان مهلة للدائنين لا تقل عن خمسة عشر يوم عمل 

لتقديم طلباتهم.
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تنتهي عند انقضاء الصندوق سلطة مدير الصندوق، ومع ذلك يظل المدير قائماً على مادة 3-37-2
إدارة الصندوق إلى حين تعيين مصفٍّ وممارسته لسلطاته، على أن لا يقوم بقبول أي 

طلبات اشتراك جديدة أو الدخول في استثمارات جديدة في الصندوق.
ويستمر مقدمو خدمات الصندوق خلال مدة التصفية في تقديم خدماتهم ما لم يقرر 
المصفي - بعد موافقة الهيئة - عدم الحاجة لاستمرارهم في تقديم هذه الخدمات أو 
استبدالهم بغيرهم أو دمج بعض المهام لدى مقدم خدمة واحد وفي جميع الأحوال لا 

يجوز الاستغناء عن مراقب الحسابات الخارجي طوال مدة التصفية.

يجوز تعيين مدير أو مقدمي الخدمات للصندوق مصفياً له، كما يجوز تعيين المصفي مادة 4-37-2
من بين الأشخاص المرخص لهم بمزاولة نشاط مدير نظام استثمار جماعي، أو نشاط 
مــراقــبــي الحسابات  أو  الحــفــظ،  أمــن  أو  استثمار  مــراقــب  أو  استثمار  مــديــر محفظة 
المسجلين لدى الهيئة. وفي جميع الأحوال لا يتم تعيين المصفى إلا بعد موافقة الهيئة 

مع مراعاة عدم الجمع بين مهمتي المصفي ومراقب الحسابات الخارجي.
ولا يبدأ المصفى في مباشرة أعماله إلا بعد شهر قرار تعيينه.

يتم تعيين المصفى بقرار يصدر عن جمعية حملة الوحدات إلا في الأحوال التي تقرر مادة 5-37-2
فيها الهيئة تعيين المصفي وفق نص المادة )1-12( من هذا الكتاب.  

يتوجب الحــصــول على  الــوحــدات،  قبل جمعية حملة  مــن  المصفي  اختيار  وفــي حالة 
الموافقة المسبقة من الهيئة على تعيين المصفي.

وفي جميع الأحوال، تحدد الجهة التي اختارت المصفي أتعابه ومدة التصفية، على أن 
يتحمل الصندوق أتعاب المصفي.

يستبدل المصفي بقرار من الجهة التي قامت بتعيينه، وفي جميع الأحوال يجوز للهيئة مادة 6-37-2
بناء على طلب مصفي الصندوق أو أحد حملة الوحدات أو دائني الصندوق أو من تلقاء 

نفسها أن تصدر قراراً باستبدال المصفى إذا رأت مبرراً مقبولًا لذلك.
قــرار باستبدال المصفي يجب أن يشمل تعيين من يحل محله، ولا يبدأ المصفي  وكــل 

الجديد في مباشرة أعماله إلا بعد شهر القرار المتضمن الاستبدال وتعيينه مصفياً.
تسهيل  على  المساعدة  أجــل  من  كامل  بشكل  التعاون  السابق  المصفي  على  يجب  كما 
تعيين  مــن  يــومــاً  وذلــك خــال ستين  البديل  المصفي  إلــى  للمسؤوليات  السلس  النقل 
البديل جميع  المصفي  إلــى  يقدم  أن  السابق  المصفي  على  كما يجب  البديل،  المصفي 

العقود المرتبطة بالصندوق حيثما ينطبق ذلك.
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يقوم المصفي بجميع الأعمال التي تقتضيها تصفية الصندوق، على أن يلتزم بما يلي:مادة 7-37-2
الــصــادرة من  والتعليمات  والــقــرارات  والتعاميم  اللائحة  وهــذه  بالقانون  الالــتــزام    .1

الهيئة.
التزاماته  فــي  تقاعس  أي  لتصحيح  فـــوراً  الــضــروريــة  الخــطــوات  يتخذ جميع  أن    .2

المنصوص عليها في هذه اللائحة وأي تعليمات تصدرها الهيئة.
3.   تمثيل الصندوق أمام القضاء والغير.

4.  القيام ببذل عناية الشخص الحريص للمحافظة على أصول الصندوق وحقوقه.
5.   سداد ديون الصندوق.

6.   تخصيص مبالغ للديون المتنازع عليها والتزامات الصندوق.
بــأي طريقة  أو  أو بالممارسة  بــالمــزاد العلني  أو منقولًا  7.  بيع أصــول الصندوق عــقــاراً 
أخرى تكفل الحصول على أعلى سعر، ما لم ينص في قرار تعيينه على إجراء البيع 

بطريقة معينة.
8.   قسمة وتوزيع ناتج التصفية بين حملة الوحدات.

9.   توفير جميع المعلومات اللازمة عن الصندوق إلى مقدمي الخدمات لتمكينهم من 
القيام بمهامهم بشكل فعال.

10.  توفير نسخة من تقرير مصفي الصندوق عن أعمال التصفية الربع سنوي الذي 

أو البيانات المالية إلى  يقدم للهيئة أو محاضر اجتماع جمعيات حملة الوحدات 
حملة الوحدات في حال طلبهم.

11.  حفظ الدفاتر والمستندات المتعلقة بتصفية الصندوق لمدة خمس سنوات من تاريخ 

إلغاء قيد الصندوق من سجل الهيئة.

ولا يجوز للمصفي أن يبدأ أعمالًا جديدة إلا إذا كانت لازمة لإتمام أعمال سابقة، كما لا 
يجوز له بيع أصول الصندوق جملة واحدة أو أن يتصالح على حقوقه أو يقبل التحكيم 
في المنازعات المتعلقة بأعمال التصفية أو إجراء تعاملات مع أطراف ذات الصلة أو أن 

يجري توزيعات عينية، إلا بموافقة جمعية حملة الوحدات.

ــدوق أو حــمــلــة مادة 8-37-2 ــ ــنـ ــ ــصـ ــ ــفــــي فـــــي مــــواجــــهــــة الـ تــــســــري الأعــــــمــــــال الــــتــــي يـــجـــريـــهـــا المــــصــ
 الـــوحـــدات أو الــغــيــر إذا كــانــت ممـــا تــقــتــضــيــه أعـــمـــال الــتــصــفــيــة وفـــي حــــدود سلطته.

فإذا تعدد المصفون فلا تكون تصرفاتهم ملزمة للصندوق إلا إذا اتخذ القرار بالأغلبية 
المطلقة، ما لم ينص قرار تعيينهم على خلاف ذلك.
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على مدير الصندوق تقديم حسابات الصندوق وتسليم دفاتره ومستنداته وأصوله إلى مادة 9-37-2
المصفي خلال ثلاثين يوم من تاريخ شهر قرار تعيين المصفي، كما يلتزم مقدمو الخدمات 
بتزويد المصفى بأي بيانات أو معلومات تخص الصندوق، ويقوم المصفي بجرد أصول 
الصندوق وتحديد مركزه المالي بما يتضمن حقوقه والتزاماته، وله أن يستعين في ذلك 
بمقدمي الخدمات، ويمسك المصفي الدفاتر اللازمة لقيد التصفية، مع تزويد الهيئة - 
خلال ثلاثة أشهر من تاريخ شهر تصفية الصندوق ومباشرة المصفي لعمله – بما يلي: 

تقرير المركز المالي للصندوق على أن يكون مراجع من مراقب حسابات الصندوق. 	.1
سجل حملة الوحدات كما في تاريخ شهر التصفية. 	.2

وفــي حــال اســتــبــدال مصفي الــصــنــدوق تسري الالــتــزامــات الــــواردة فــي هــذه المـــادة على 
كل من مصفي الصندوق السابق والمصفي البديل ومقدمي الخدمات كل على حسب 

اختصاصه.

على المصفي الانتهاء من أعمال التصـــفية في المدة المحــددة في قرار تعيينه، فإذا لم مادة 10-37-2
تحدد المدة تولت الهيئة تحديدها بناء على طلب ذوي الشأن.

ويجوز مد المدة بقرار يصدر من الجهة التي اختارت المصفي بعد الاطلاع على تقريره 
الــذي يتضمن الأســبــاب التي حالت دون إتمــام التصفية في المــدة المحـــددة. كما يجوز 
مد المدة بقرار يصدر من الهيئة بناء على طلب المصفي في حال تعذر تمديد المدة من 
الجهة التي اختارت المصفي، ولكل ذي شأن أن يطلب من الهيئة تقصير هذه المدة مع 

بيان الأسباب.

يكون لكل صندوق تحت التصفية جمعية من حملة الوحدات وعلى مصفي الصندوق مادة 11-37-2
أن يقوم بدعوة جمعية حملة الوحدات للاجتماع خلال السنة المالية للصندوق، وذلك 
لمناقشة البيانات المالية عن السنة المنتهية وتقرير مراقب الحسابات والتقرير السنوي 
عن أعمال التصفية والمصادقة، وله دعوة الجمعية للاجتماع في أي وقت إذا اقتضــت 

ذلك أعمال التصفية.
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

يتعين على المصفي أن يستوفي ما يكون للصندوق من حقوق لدى الغير أو لدى مدير مادة 12-37-2
الــصــنــدوق وإيـــداع المبالغ الــتــي يحصلها فــي أحــد البنوك لحــســاب الــصــنــدوق فــي دور 

التصفية.
وعلى المصفي سداد ديون الصندوق وتجنيب المبالغ اللازمة لسداد الديون المتنازع عليها، 

ويتم سداد ديون الصندوق وفقاً للترتيب التالي:
الالتزامات المالية الناتجة عن عمليات التصفية. 	.1

جميع المبالغ المستحقة لمقدمي الخدمات. 	.2

الديون الممتازة حسب ترتيب امتيازها. 	.3

الديون المضمونة بتأمينات عينية، وذلك في حدود ناتج الشيء الضامن للدين.  	.4

وما يتبقى من مال بعد سداد الديون السابق بيانها يؤدي للدائنين العاديين، فإن لم 
يكف المتبقي من ناتج التصفية لسداد كل هذه الديون يتم قسمة المال عليهم قسمة 

الغرماء.

التصفية، على كل مادة 13-37-2 نــاتج  وتــوزيــع  الصندوق  تبقى من أصــول  المصفي بقسمة ما  يقوم 
مشترك بما يتناسب مع عدد وحداته في رأس مال الصندوق وذلك بعد سداد ديونه 

والتزاماته المرتبطة بأعمال التصفية التي تم تخصيصها لهذا الغرض.
وفي جميع الأحــوال يجب مراعاة أن لا يتم تحميل مصاريف إضافية على الصندوق 

مما يترتب عليه تأثر نصيب بعض حملة الوحدات دون البقية.

الهيئة حساباً مادة 14-37-2 إلــى  المصفي  يقدم  أصوله  وقسمة  الصندوق  تصفية  من  الانتهاء  عند 
الصندوق صــادرة من  أو ضد  وجــود قضايا مرفوعة من  بعدم  ختامياً مدققاً وشهادة 

الجهة المختصة بالإضافة الى تقديم نسخة من كشف الحسابات البنكية الصفرية.
كما يجب على المصفي عرض الحساب الختامي المدقق على جمعية حملة الوحدات 

وتنتهي أعمال التصفية بالتصديق على الحساب الختامي من تلك الجمعية.
وعلى المصفي أن يطلب من الهيئة شهر انتهاء التصفية وإلغاء قيد الصندوق من سجل 

الصناديق لدى الهيئة بعد انتهاء التصفية.
ولا يحتج على الغير بانتهاء التصفية إلا من تاريخ الشهر.

الفصل الثاني
الصنـــــــاديق
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي
الفصل الثاني
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47

مادة 1-38-2

2

يلتزم المصفي بتقديم تقرير ربع سنوي للهيئة عن أعمال التصفية وفقاً للنموذج الوارد مادة 15-37-2
في الملحق رقم )10( من هذا الكتاب فضلًا عن تقديم البيانات المالية المرحلية المراجعة 
والسنوية المدققة وتقرير مراقب الحسابات للصندوق تحت التصفية خلال مدة أقصاها 
ثلاثون يوماً من نهاية الفترة المعد عنها التقرير عن أعمال التصفية والبيانات المالية، 
كما يجوز للهيئة أن تطلب من المصفي تزويدها بأي معلومات أو تقارير كلما رأت ضرورة 

لذلك.

ويسأل المصفي عن تعويض الأضرار التي تلحق الصندوق أو حملة الوحدات أو الغير مادة 16-37-2
بسبب تجاوزه حدود سلطته أو نتيجة الأخطاء التي يرتكبها في أداء عمله، وفي حالة 

تعدد المصفين فإنهم يكونون مسئولين على وجه التضامن.

مدير بديلمادة 38-2
عند اختيار مدير بديل للصندوق يُراعى الضوابط التالية:مادة 1-38-2

استثمار  نظام  مدير  نشاط  لــه بمــزاولــة  البديل شخصاً مرخصاً  المــديــر  يكون  أن    .1
جماعي من قبل الهيئة.

2.  ألا يكون مدير الصندوق البديل مديراً لصندوق آخر مماثلَا من حيث الأهــداف 
لــم يكن  مــا  لــلــصــنــدوق،  والــســيــاســات والأنــشــطــة وشــريــحــة المستثمرين المستهدفة 

الصندوق مغلقاً وقام باستيفاء رأس ماله.
3.  ألا يكون مدير الصندوق البديل قد سبق تعثره نتيجة لسوء إدارتــه لأي صندوق 

آخر.
4.  أن يكون لدى مدير الصندوق البديل القدرة على إدارة صندوق جديد، بحيث لا يؤثر 

وضعه عند استلامه لإدارة الصندوق على مصلحة حملة الوحدات.
5.  أن يتعهد المدير البديل بالتقيّد بالنظام الأساسي للصندوق.

عقد  قبل  للصندوق  بديل  مدير  تعيين  على  الهيئة  موافقة  على  يجب الحصول    .6
جمعية حملة الوحدات لأخذ موافقة أكثر من 50 % من رأس مال الصندوق على 
اختيار المدير البديل، وتخطر الهيئة مقدم الطلب بقرارها مســــبباً خلال ثلاثين 

يوماً من تاريخ اســـتلامها الطلب.
7.  أي ضوابط أخرى تقررها الهيئة.

وكل قرار استبدال يجب أن يشمل تعيين من يحل محله أو من يكون حارساً وأميناً على 
أصول الصندوق، ولا يبدأ مدير الصندوق البديل في مباشرة أعماله إلا بعد أن تقوم 

الهيئة بشهر قرارات الاستبدال والتعيين بالجريدة الرسمية.
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي
الفصل الثاني

الصنـــــــاديق
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مادة 3-38-2

2

يجب على مدير الصندوق التعاون بشكل كامل من أجل المساعدة على تسهيل النقل مادة 2-38-2
وذلــك خلال ستين يوماً من تعيين  البديل  الصندوق  إلى مدير  السلس للمسؤوليات 
المدير البديل، كما يجب على مدير الصندوق السابق أن يقدم إلى المدير البديل جميع 

العقود المرتبطة بالصندوق حيثما ينطبق ذلك.

وفي حالة تعذر تعيين مدير بديل للصندوق عن طريق جمعية حملة الوحدات، للهيئة مادة 3-38-2
صلاحية اتخاذ ما تراه مناسباً بما يحقق مصلحة الصندوق، كما يجوز للهيئة أن تلغي 

ترخيص الصندوق، ويتم تصفيته وفقاً للأحكام المنصوص عليها في هذا الفصل.



يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

الفصل الثالث
أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية

نطاق التطبيق
تنطبق أحكام هذا الفصل على أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية المرخص لها من 

قبل الهيئة ومدرائها.
مادة 1-3

يجوز أن ترخص الهيئة بإنشاء نظام استثمار جماعي تعاقدي لا يتمتع بالشخصية 
الاعتبارية تصدر وحداته شركة ذات غرض خاص مرخص لها من قبل الهيئة.

مادة 2-3

ينشأ نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي لاستثمار أموال مملوكة لعميلين محترفين 
أو أكثر، ويستثنى من ذلك الحالات المبنية على حكم قضائي أو الإرث.

 ويكون الغرض منه تمكين العملاء المشاركين في هذا النظام من المشاركة أو الحصول 
على الأرباح التي قد تنشأ عن حيازة أو امتلاك أو إدارة أو التصرف في تلك الأصول.

مادة 3-3

يجب أن تدار أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية من أحد الأشخاص المرخص لهم 
بمزاولة نشاط مدير نظام استثمار جماعي.

مادة 4-3

لا يدخل ضمن أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية أي ترتيبات تعاقدية تقرر الهيئة 
استبعادها من نطاق أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية.

مادة 5-3

3

1

مادة 5-3



يوليو 2018

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

الترتيب التعاقدي للنظام
نظام  مدير  بين  ما  يبرم  عقد  بموجب  التعاقدي  الجماعي  الاستثمار  نظام  ينشأ 
استثمار جماعي وبين العملاء المشاركين بغرض تملك وحدات في الشركة ذات الغرض 
الخاص، على ألا يتجاوز عدد المشاركين في النظام عن 25 عميل محترف، ويجوز زيادة 
أي حالات خاصة أخرى  أو  بناء على حكم قضائي  أو  الإرث  المشاركين في حال  عدد 

توافق عليها الهيئة.

مادة 6-3

تصدر الشركة ذات الغرض الخاص وحدات نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي وفقاً 
التي  الخاص  الغرض  ذات  )الشركة  الرابع  والفصل  الفصل،  وهذا  القانون  لأحكام 
تصدر وحدات نظام استثمار جماعي تعاقدي( من هذا الكتاب، وأي تعليمات أو قرارات 

أخرى تصدرها الهيئة من وقت لآخر.

مادة 7-3

شكل نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي
يتخذ نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي أحد الشكلين التاليين:

نظام استثمار جماعي تعاقدي مفتوح ذو رأس مال متغيير يزيد رأس ماله بإصدار  	 	.1

الفترة  خلال  وحداته  بعض  باسترداد  ينخفض  أو  جديدة  استثمارية  وحدات 
المحددة في عقد نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.

نظام استثمار جماعي تعاقدي مغلق ذو رأس مال محدد ولا يجوز استرداد وحداته  		 .2

الاستثمارية إلا في نهاية مدة النظام، ويجوز زيادة أو تخفيض رأس ماله وفقاً لما 
يقرره عقد نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.

مادة 8-3

رأس مال نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي
القيمة  متساوية  وحدات  إلى  التعاقدي  الجماعي  الاستثمار  نظام  مال  رأس  يقسم 
المال،  رأس  في  قيمة مشاركتهم  النظام على  في  الوحدات  وتقتصر مسؤولية حملة 
قيمة  تسديد  ويجوز  الاشتراك،  أو  الاكتتاب  عند  نقداَ  الوحدات  قيمة  ويتم تسديد 
الاكتتاب أو الاشتراك على دفعات إذا نص عقد نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي 
على ذلك، كما يجوز تسديد قيمة الوحدات عيناَ بشرط أن ينص العقد على ذلك، 
وعلى أن يقوّم الأصل العيني المقدم وفقاَ لأحكام تقويم الحصص العينية المشار إليها 

في الكتاب الحادي عشر )التعامل في الأوراق المالية( من هذه اللائحة.

مادة 9-3

الفصل الثالث
أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية

3
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يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

تعريف الوحدات
نظام  أصول  في  حصة  تمثل  للتجزئة  قابلة  غير  مالية  ورقة  هي  الاستثمار  وحدة 

الاستثمار الجماعي التعاقدي وتخول حاملها مباشرة كامل الحقوق الناشئة عنها.
وإذا تعدد مالكو الوحدة الواحدة، تعين عليهم أن يختاروا من بينهم شخصاً واحداً 

يمثلهم تجاه النظام.
ويجوز لغير الكويتيين الاكتتاب والاشتراك في وحدات الاستثمار أو تملكها.

مادة 10-3

الاكتتاب والاشتراك في الوحدات  
يتم الاكتتاب أو الاشتراك في نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي عن طريق الاكتتاب 

الخاص ويوجه إلى العملاء المحترفين فقط.
مادة 11-3

ترويج وبيع الوحدات 
لا يجوز توجيه أي إعلانات ترويجية لنظام الاستثمار الجماعي التعاقدي إلا وفقاً 
لضوابط الإعلانات الترويجية المنصوص عليها في الفصل السابع من الكتاب الثامن 
)أخلاقيات العمل( من هذه اللائحة، ويجب أن يكون الإعلان موجهاً فقط إلى عميل 
الترويج  في  للجمهور  المتاحة  العامة  الإعلان  وسائل  استخدام  يجوز  ولا  محترف، 

لنظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.

مادة 12-3

متطلبات تأسيس نظام استثمار جماعي تعاقدي
متطلبات تأسيس نظام استثمار جماعي تعاقدي

يتم تأسيس نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي وفق الخطوات التالية:
بطلب  استثمار جماعي  نظام  مدير  نشاط  له بمزاولة  المرخص  الشخص  يتقدم   .1
تأسيس نظام استثمار جماعي تعاقدي إلى الهيئة وفقاً للنموذج الوارد في الملحق 
رقم )6( من هذا الكتاب، بالإضافة إلى تقديم طلب تأسيس الشركة ذات الغرض 
وحدات  تصدر  التي  الخاص  الغرض  ذات  )الشركة  الرابع  للفصل  وفقاً  الخاص 
نظام استثمار جماعي تعاقدي( من هذا الكتاب، ويعفى من تقديم نشرة اكتتاب 

في وحدات نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي ويسدد الرسم المقرر لذلك.
2. يجوز للهيئة، في أي وقت بعد استلامها لطلب تأسيس نظام الاستثمار الجماعي 
أن تطلب  المادة  )1( من هذه  بالبند  اليها  المشار  للمتطلبات  المستوفي  التعاقدي 
التي  المدة  الطلب خلال  للبت في  تراها ضرورية  أو مستندات إضافية  معلومات 

تحددها له الهيئة.

مادة 13-3

3

الفصل الثالث
أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية
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يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

3. تبت الهيئة في طلب تأسيس نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي بعد استلامها 
الطلب مستوفياً جميع المعلومات والمستندات المطلوبة وفقاً للبندين )1( و )2( من 

هذه المادة خلال ثلاثين يوم عمل.
4.  في حالة رفض الطلب، يجب أن يكون قرار الرفض مسبباً.

الترخيص  الموافقة على الطلب، يتم إخطار مقدم الطلب بدفع رسوم  5.  في حالة 
خلال ثلاثين يوماً من تاريخ صدور الموافقة ويقوم مقدم الطلب بتحديد وإخطار 
الهيئة بتاريخ بداية الاكتتاب بشرط أن يكون خلال ستة أشهر من موافقة الهيئة 

على طلب التأسيس. 
6.  تصدر الهيئة ترخيصاً مؤقتاً لمدة ستة أشهر يتم خلالها استكمال الحد الأدنى 
لرأس المال المنصوص عليه في عقد نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي، ولا يجوز 

مزاولة أي نشاط من أنشطة النظام استناداً إلى هذا الترخيص المؤقت.
7.  يجوز لمقدم الطلب إغلاق فترة الاكتتاب والاكتفاء برأس المال المكتتب به في أي 
وقت على أن يتم إخطار الفئة المستهدفة التي تمت دعوتها للاكتتاب قبل فترة لا 
تقل عن ثلاثة أيام عمل من تاريخ الاغلاق الجديد كما يجوز له أن يتقدم للهيئة 
بطلب تمديد سريان الترخيص المؤقت قبل إنتهاء المدة الأصلية للترخيص المؤقت 
وللهيئة اتخاذ ما تراه مناسباً – في كل حالة على حدة – بما يحقق مصلحة نظام 

الاستثمار الجماعي التعاقدي.
8.   في حال انقضاء مدة الترخيص المؤقت دون استكمال المتطلبات المنصوص عليها في 
هذه المادة يسقط الترخيص المؤقت. وفي هذه الحالة، يلتزم مدير نظام الاستثمار 
الجماعي بإعادة أي أموال جُمعت من العملاء وما حققته من عوائد خلال فترة 
أقصاها عشرة أيام عمل من تاريخ انقضاء مدة الترخيص المؤقت، واخطار الهيئة 

كتابياً بذلك.
9. تصدر الهيئة الترخيص النهائي – بناء على طلب الشخص المرخص له – بمجرد 

استكمال المتطلبات المنصوص عليها في هذه المادة.
10. يجب على مقدم الطلب استيفاء المدد المقررة في هذه المادة، وإلا يعتبر الطلب كأن 

لم يكن.
في جميع الأحوال، تُخطر الهيئة مقدم الطلب بقراراتها المشار إليها في هذه المادة، 

وتشهر قراراتها المتعلقة بإصدار التراخيص في الجريدة الرسمية.

تحتفظ الهيئة بسجل لجميع أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية المرخصة. مادة 14-3

3

الفصل الثالث
أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

عقد نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي مادة 15-3
نظام  مدير  يتولى  عقد  بموجب  ويُنظم  التعاقدي  الجماعي  الاستثمار  نظام  ينشأ 

الاستثمار الجماعي إعداده بما لا يتعارض مع أحكام القانون وهذه اللائحة.
مادة 1-15-3

يجب أن يتضمن عقد نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي البيانات والمعلومات التالية كحد 
أدنى:

1. اسم نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.
2. شكل نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي )مفتوح أو مغلق(.

3. مدة نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.
4. عملة نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.

الشريعة  أحكام  مع  متوافق  أو  )تقليدي  التعاقدي  الجماعي  الاستثمار  نظام  طبيعة   .5
الإسلامية(.

6. رأس مال نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي وآلية دفعه.
7. عدد وحدات نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي والقيمة الإسمية للوحدة.

8. الأهداف الاستثمارية لنظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.
9. مجال استثمار نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.

10. ضوابط الاستثمار.

11.مخاطر الاستثمار.

12. بداية السنة المالية لنظام الاستثمار الجماعي التعاقدي ونهايتها.

الجماعي  الاستثمار  نظام  تمثل  التي  الخاص  الغرض  ذات  الشركة  عن  معلومات   .13

التعاقدي، بما في ذلك أنشطتها وموطنها المختار الثابت الذي يتم فيه الإخطارات 
والمراسلات والإعلانات.

14. اسم مدير نظام الاستثمار الجماعي وعنوانه ونبذه عنه وأتعابه.

15. بيان يفيد بأن مدير نظام الاستثمار الجماعي مرخص له من الهيئة.

16. ملخص بمسئوليات مقدمي الخدمات، بالإضافة إلى الأحكام المتعلقة بإنهاء خدماتهم 

أو استبدالهم.
17. الحد الأدنى والحد الأقصى للاكتتاب أو الاشتراك والاسترداد بنظام الاستثمار الجماعي 

التعاقدي من قبل مدير نظام الاستثمار الجماعي )إن وجد( ومن قبل حملة الوحدات.
والاسترداد  والاشتراك  الاكتتاب  ومدى جواز  والاسترداد  والاشتراك  الاكتتاب  18. طريقة 

العيني )إن وجدت(.
19. الفترات الزمنية للاشتراك والاسترداد )إن وجدت(.

20. طريقة نقل الملكية في نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي )إن وجدت(.

مادة 2-15-3
3
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فبراير 2024

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

21. صلاحيات وحدود الاقتراض )حسب الحالة(.

22. معلومات تفصيلية عن حقوق والتزامات حملة الوحدات. 

23. أحكام جمعية حملة الوحدات )إن وجدت(.

الاستثمار  نظام  وحدات  في  الاشتراك  طلبات  تقديم  فيها  يمكن  التي  التعامل  أيام   .24

الجماعي التعاقدي أو استردادها )إن وجدت(.
.)NAV( 25. أيام التقويم التي يتم فيها احتساب صافي قيمة أصول النظام

26. بيان عن معايير وآلية تقويم أصول نظام الاستثمار الجماعي وفق ضوابط ومعايير 

المحاسبة الدولية المعتمدة من الهيئة، وأحكام الملحق رقم )1( "الحد الأدنى للمتطلبات 
اللازم توفرها عند تقويم أو دراسة الانخفاض في القيمة للأصول" من الكتاب الحادي 

عشر )التعامل في الأوراق المالية( لهذه اللائحة.
27. آلية احتساب صافي قيمة الوحدة في نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.

28. الشروط التي تنظم تأجيل أو تعليق التعامل في الوحدات )إن وجدت(.

29. إجراءات توزيع الأرباح )إن وجدت(.

عن  الإفصاح  ومواعيد  وأساليب  والهيئة  الوحدات  لحملة  التقارير  تقديم  إجراءات   .30

المعلومات.
31. آلية النظر واتخاذ قرار في التقارير السنوية لمدير النظام ومقدمي الخدمات. 

32. آلية مناقشة البيانات المالية عن السنة المنتهية للنظام تحت التصفية وتقرير مراقب 

عن  الختامي  والحساب  التصفية  أعمال  عن  السنوي  والتقرير  الخارجي  الحسابات 
تصفية النظام وقسمة أصوله.

33. مدى جواز استبدال مدير نظام استثمار جماعي، والجهة التي تختص بذلك في غير 

الأحوال التي تختص بها الهيئة.
34. الجهة التي تختص بتعيين مدير نظام استثمار جماعي بديل أو تعيين المصفي في غير 

الأحوال التي تختص بها الهيئة.
35. أحكام وشروط انقضاء نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي وتصفيته، بما لا يتعارض 

مع الأحكام العامة الواردة في المادة )3-41( و )3-42( من هذا الفصل.
36. طريقة احتساب وسداد أتعاب مقدمي الخدمات.

أو  التعاقدي  الجماعي  الاستثمار  نظام  عقد  تعديل  موافقات  على  الحصول  طريقة   .37

التصفية. 
حملة  على  مستحقة  كانت  سواء  والأتعاب  والمصاريف  الرسوم  كافة  يوضح  جدول   .38

الوحدات أو أصول نظام الاستثمار الجماعي أو مديره.
الجماعي  الاستثمار  بنظام  متعلقة  شكوى  لأي  الوحدات  حملة  تقديم  إجراءات   .39

التعاقدي.
40. طريقة المراسلات مع حملة الوحدات.

41. أية بيانات أخرى تطلبها الهيئة.
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يوليو 2018

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

التعاقدي-وأي تعديلات تطراً عليه-  أن يكون عقد نظام الاستثمار الجماعي  يجب 
مكتوباً باللغة العربية وموقعاً من العميل المحترف. وأن يقدم في حال الطلب ودون 

مقابل الى أي مشترك حالي أو أي عميل محترف يرغب بالإكتتاب أو الاشتراك. 

مادة 3-15-3

يجب على مدير نظام الاستثمار الجماعي/وكيل الاكتتاب عدم قبول أي طلب اكتتاب 
أو اشتراك قبل التأكد من أن مقدم الطلب من العملاء المحترفين، ويجوز رفض أي 
طلب اكتتاب أو اشتراك إذا تأخر أو عجز العميل عن تقديم أي معلومات أو مستندات 
إضافية يتم طلبها. كما يحظر قبول أي طلب اكتتاب أو اشتراك مقدم من قبل نظام 

استثمار جماعي آخر.

مادة 4-15-3

إقرار إخلاء المسؤولية
يجب أن يتضمن الغلاف الخارجي لعقد نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي إقراراً 

بإخلاء المسؤولية، ويجب أن يكون بارزاً وواضحاً وأن يتضمن البيانات التالية:
مادة 16-3

لا تتحمل هيئة أســواق المال في دولة الكويت أية مســؤولية عن محتويات هذا العقد ولا تضمن 
صحــة أو دقــة المعلومــات الــواردة فيــه، وتُخلــي هيئــة أســواق المــال فــي دولــة الكويــت مســؤوليتها أيــاً 
كانــت عــن أيــة خســارة قــد تنشــأ عــن الاعتمــاد علــى جــزء أو كل محتويــات هــذا العقــد. كمــا ننصــح 

المســتثمرين بقــراءة هــذا العقد 
وفهمــه وأخــذ المشــورة مــن شــخص مرخــص لــه طبقــاً للقانــون ومتخصــص فــي تقــديم المشــورة 

فيمــا يتعلــق بمحتويــات هــذا العقــد قبــل اتخــاذ قــرار الاســتثمار.
لا يجــوز فــي أي حــال مــن الأحــوال اعتبــار موافقــة الهيئــة علــى أي نظــام اســتثمار جماعــي 
تعاقــدي بمثابــة تقييــم إيجابــي مــن قبــل الهيئــة للمخاطــر الاقتصاديــة، أو الماليــة، أو القانونيــة، 
أو المــاءة الماليــة لنظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي، أو للشــركة ذات الغــرض الخــاص أو لمديــر 
نظــام الاســتثمار الجماعــي، أو علــى أنــه توصيــة بالمشــاركة فــي وحــدات نظــام الاســتثمار الجماعــي 

التعاقــدي.
أعــد هــذا العقــد وفقــا للقانــون واللائحــة ولا يجــوز عرضــه أو توزيعــه داخــل دولــة الكويــت إلا علــى 

»العمــاء المحترفــن« فقــط حســب التعريــف الــوارد فــي الكتــاب الأول-التعريفــات- فــي اللائحة.
يتحمــل  }مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي{ أيــة مســؤولية تنشــأ عــن عقــد نظــام الاســتثمار 
الجماعــي التعاقــدي ويؤكــد أن العقــد يحتــوي علــى كافــة المعلومــات المتعلقــة بنظــام الاســتثمار 
الجماعــي التعاقــدي ومخاطــر الاســتثمار المرتبطــة بــه والتــي تُعتبــر جوهريــة بالنســبة لإصــدار 
الوحــدات فــي النظــام، وأن المعلومــات الــواردة فيــه صحيحــة ودقيقــة فــي كافــة جوانبهــا وأنهــا غيــر 
مضللــة بــأي شــكل مــن الأشــكال، وأن الآراء الــواردة فيــه مطروحــة بمصداقيــة وأمانــة وأنــه لا 
توجــد حقائــق أخــرى يــؤدي إغفالهــا إلــى جعــل هــذا العقــد بأكملــه أو أي مــن المعلومــات الــواردة أو 

الآراء المطروحــة فيــه مُضللــة فــي جانــب جوهــري منهــا.
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يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

إذا طرأ تغيير جوهري خلال فترة الاكتتاب في أي من البيانات أو المعلومات الواردة في 
عقد نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي المعتمد من قبل الهيئة أو تبين وجود خطأ 
أو اختلاف في أي من تلك البيانات أو المعلومات، يتعين على مدير نظام الاستثمار 
يتضمن  تكميلي  الهيئة عقد  إلى  يقدم  أن   - الاكتتاب  فترة  انتهاء  قبل   - الجماعي 
التعديلات اللازمة، ويتم إخطار كل مكتتب بتلك التعديلات بعد موافقة الهيئة عليها 

وقبل انتهاء فترة الاكتتاب.
يحق لأي مكتتب قام بالاكتتاب قبل إخطاره بالعقد التكميلي التراجع عن اكتتابه، 
إليه خلال مدة أقصاها  ويلتزم مدير نظام الاستثمار الجماعي برد أموال الاكتتاب 

يومي عمل من تاريخ تقدمه بطلب التراجع.

مادة 17-3

تعديل عقد نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي
دون الإخلال بأحكام المادة )1-9( من هذا الكتاب تُطبق الأحكام الإضافية التالية في 

حال إجراء أي تعديل على عقد نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي:
1.  يجب على مدير نظام الاستثمار الجماعي إخطار حملة الوحدات بأي تعديل يتم 
على عقد نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي خلال فترة لا تتجاوز خمسة أيام 

عمل من تاريخ موافقة الهيئة على التعديل.
2.  لا ينفذ أي تعديل على عقد نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي إلا بعد موافقة 

الهيئة بأثر فوري أو في الموعد الذي تحدده. 

مادة 18-3

حملة الوحدات في نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي مادة 19-3
أو  التعاقدي  الجماعي  الاستثمار  نظام  بإدارة  المشاركة  الوحدات  لحملة  يحق  لا 

بالعمليات الخاصة بمدير نظام الاستثمار الجماعي.
مادة 1-19-3

ومقدمي  الاستثمار الجماعي  نظام  ومدير  الوحدات  كل من حملة  لدائني  لا يجوز 
الخدمات الحجز على أصول نظام الاستثمار الجماعي، ويجوز لدائني حملة الوحدات 

الحجز على وحدات مدينيهم.

مادة 2-19-3
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يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

3
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الشركة ذات الغرض الخاص
يقوم مدير نظام الاستثمار الجماعي بتأسيس الشركة ذات الغرض الخاص والحصول 
الجماعي  الاستثمار  نظام  في  الوحدات  لإصدار  الهيئة  قبل  من  لها  ترخيص  على 
تصدر  التي  الخاص  الغرض  ذات  )الشركة  الرابع  الفصل  لأحكام  وفقاً  التعاقدي 
وحدات نظام استثمار جماعي تعاقدي( من هذا الكتاب، ولا يجوز أن تصدر الشركة 

ذات الغرض الخاص وحدات لأكثر من نظام استثمار جماعي تعاقدي واحد.

مادة 20-3

مقدمو الخدمات لنظام الاستثمار الجماعي التعاقدي مادة 21-3
يجب أن يكون لكل نظام استثمار جماعي تعاقدي مقدمو خدمات على النحو التالي:

1. مدير نظام استثمار جماعي.
2. مراقب استثمار.

3. أمين حفظ.
4. حافظ سجل.

5. مراقب حسابات خارجي.
6. مكتب تدقيق شرعي خارجي )بالنسبة لأنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية التي 

تعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية(.
مع مراعاة ألا يكون مراقب الاستثمار أو مراقب الحسابات الخارجي أو مكتب التدقيق 

الشرعي الخارجي من الأطراف ذوي العلاقة بمدير نظام الاستثمار الجماعي.
ويجوز لمدير نظام الاستثمار الجماعي تعيين مقدمي خدمات آخرين بالإضافة إلى 
مقدمي الخدمات المشار إليهم في هذه المادة، بما في ذلك مستشار الاستثمار أو وكيل 

الاكتتاب )البيع( أو أي جهة أخرى حسب الحاجة.
كما يجوز له الاستعانة بأحد الأشخاص المرخص لهم من جهة رقابية أخرى للقيام 
ببعض مهامه بشأن إدارة أصول النظام الموجودة خارج دولة الكويت، أو الاستعانة بأي 
جهات أخرى لتقديم خدمات للنظام خارج دولة الكويت بشرط أن تكون تلك الجهات 
خاضعة لجهة رقابية أخرى، ولا يؤدي التعاقد مع أي من تلك الجهات إلى إعفاء مدير 

النظام من مسؤولياته أو الأضرار الناتجة من هذا التعاقد.

مادة 1-21-3
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يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي
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مادة 25-3

أتعاب مقدمي الخدمات
يتحمل النظام مصاريف التأسيس ورسوم ترخيص الهيئة أو أي رسوم أخرى تفرضها 

الهيئة.
ولا يجوز دفع أي مبلغ من أصول النظام في حال تعيين مقدم الخدمة لتأدية أي من 

المهام المرتبطة بمهام مدير النظام أو مقابل أتعاب مستشار الاستثمار.

مادة 2-21-3

لا يجوز لمقدم الخدمة الجمع بين مهمتين أو أكثر من المهام المنصوص عليها في المادة 
)3-21-1( من هذا الفصل لنظام استثمار جماعي تعاقدي واحد. واستثناء من ذلك 

يجوز الجمع في الحالات التالية: 
الاستثمار  لنظام  الاستثمار  ومراقب  السجل  وحافظ  الحفظ  أمين  مهمة  بين    .1

الجماعي التعاقدي.
2.  الجمع بين مهمة مدير النظام ووكيل الاكتتاب )البيع( وشركة إدارة العقار.

3.  الجمع بين مهمة وكيل الاكتتاب )البيع( ومستشار الاستثمار وشركة إدارة العقار.
4.  الجمع بين مهمة مستشار الاستثمار وشركة إدارة العقار.

مقدم  بها  يقوم  التي  المهام  بين  للفصل  اللازمة  والإجراءات  التدابير  اتخاذ  بشرط 
الخدمة، والحد من أي حالات تعارض مصالح قد تطرأ أثناء تأدية المهام.

مادة 22-3
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مادة 22-3

التزامات مقدمو الخدمات لنظام الاستثمار الجماعي التعاقدي
يلتزم كافة مقدمو الخدمات سواء كانوا أشخاص طبيعيين أو اعتباريين بما يلي:

1.  أن تتوفــر لديهــم القــدرات والامكانيــات البشــرية والتقنيــة والماليــة بالقــدر الــذي 
التزاماتهــم. يكفــي لتنفيــذ 

2.   أن تتضمــن العقــود المبرمــة بيــان حقــوق والتزامــات أطرافــه وعلــى الأخــص أتعــاب 
مقــدم الخدمــة وأســس احتســابها ومواعيــد ســدادها والإجــراءات الواجــب إتباعهــا 
عنــد إنهــاء أو فســخ العقــد، والتدابيــر والإجــراءات المترتبــة علــى إنهــاء العلاقــة مــع 
مقــدم الخدمــة، باســتثناء مديــر النظــام حيــث يفــي عقــد النظــام بمتطلبــات هــذا 

البنــد.
3.   بــذل عنايــة الشــخص الحريــص فــي القيــام بالمهــام المنوطــة بمقــدم الخدمــة والتعاون 
مــع باقــي مقدمــي الخدمــات، وتحمــل المســئولية عــن أي تقصيــر أو إهمــال مهنــي أو 
غــش يقــع منــه أثنــاء تأديتــه لعملــه، وتعويــض كل شــخص لحقــه ضــرر نتيجــة أي 
خطــأ يرتكبــه مقــدم الخدمــة علــى أن يتــم إخطــار الهيئــة خــال خمســة أيــام عمــل 

مــن تحقــق أي مــن الحــالات المنصــوص عليهــا فــي هــذا البنــد.
لحســابه  ســواء  التعاقــدي،  الجماعــي  الاســتثمار  نظــام  وحــدات  فــي  يتعامــل  ألا    .4
الاســتثمار الجماعــي. نظــام  باســتثناء مديــر  آخــر،  أي طــرف  عــن  نيابــة  أو  الخــاص 

5.  الالتــزام بالقانــون وهــذه اللائحــة والتعاميــم والقــرارات والتعليمــات الصــادرة مــن 
الهيئــة وعقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي.

6.   أن يتخــذ جميــع الخطــوات الضروريــة فــوراً لتصحيــح أي تقاعــس فــي التزاماتــه 
المنصــوص عليهــا فــي عقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي وهــذه اللائحــة 

وأي تعليمــات تصدرهــا الهيئــة.
7.  الاطــاع فــي أي وقــت علــى الســجلات والدفاتــر والوثائــق والأوراق المتعلقــة بالنظــام 
التــي بحــوزة مقدمــي الخدمــات الآخريــن فــي الحــدود التــي تقــع ضمــن اختصاصهــم 

وتمكنهــم مــن أداء مهامهــم علــى النحــو المطلــوب.
8.   عدم استغلال أصول النظام لمصلحة خاصة.

مادة 23-3



يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

3

الفصل الثالث
أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية

12

مادة 25-3

بــأي  العلــم  مــن  أيــام عمــل  الهيئــة خــال خمســة  بإخطــار  يلتــزم مقدمــو الخدمــات 
معلومــات قــد تؤثــر تأثيــراً جوهريــاً علــى مصالــح حملــة الوحــدات فــي نظــام الاســتثمار 

الجماعــي التعاقــدي، ويشــمل ذلــك علــى ســبيل المثــال دون الحصــر مــا يلــي:
1. أي مخالفــة لأحــكام القانــون أو هــذه اللائحــة أو عقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي 

التعاقــدي أو القــرارات والتعليمــات الصــادرة عــن الهيئــة.
2. عــدم قــدرة نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي علــى الوفــاء بالتزاماتــه الماليــة عنــد 

استحقاقها.

مادة 24-3

تمتــد صلاحيــات مقدمــي خدمــات نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي فــي تأديــة 
مهامهــم لتعامــات الشــركة ذات الغــرض الخــاص والأصــول المملوكــة باســمها لصالــح 

النظــام.

مادة 25-3

مدير نظام الاستثمار الجماعي
يتولــى إدارة نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي فريــق تنفيــذي يتشــكل مــن موظفــن 
اثنــن أو أكثــر مــن موظفــي مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي المســجلين لــدى الهيئــة 
كبــار  مــن  أحدهــم  يكــون  أن  علــى  جماعــي،  اســتثمار  نظــام  مديــر  نشــاط  كممثلــي 
التنفيذيــن أو الرئيــس التنفيــذي لمديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي. حيــث يمثلــون 
عليهــا  المنصــوص  والصلاحيــات  المســؤوليات  فــي  الجماعــي  الاســتثمار  نظــام  مديــر 
فــي هــذا الكتــاب، ويعتبــر توقيعهــم أو مــن يفوضونــه منهــم بمثابــة توقيــع مديــر نظــام 
الاســتثمار الجماعــي، ويكــون هــؤلاء الأعضــاء مســؤولين بالتضامــن مــع المديــر عــن أي 

خطــأ أو إهمــال أو غــش فــي إدارة النظــام.

مادة 26-3
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يجــب علــى مديــر النظــام تعيــن ممثــل نشــاط مديــر نظــام اســتثمار جماعــي - )ضابــط 
عمليــات( يعمــل لــدى الفريــق التنفيــذي ويتلقــى الأوامــر وينفذهــا فــي حــدود العمليــات 
المعلومــات  بجميــع  وتزويــده  الاســتثمار  مراقــب  مــع  بالتنســيق  يقــوم  كمــا  المســاندة، 
اللازمــة عــن النظــام التــي تمكنــه مــن تقــويم الحصــص أو الوحــدات وأداء مهامــه بكفــاءة 
وفاعليــة، دون أن يكــون لــه أي صلاحيــة تقديريــة باتخــاذ القــرارات الاســتثمارية بشــأن 

إدارة النظــام.

مادة 1-26-3

يلتزم مدير نظام الاستثمار الجماعي بالمهام التالية:
1. تمثيــل نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي قانونــاً وممارســة الحقــوق والالتزامــات 
المرتبطــة بالنظــام لصالــح حملــة الوحــدات ونيابــة عنهــم ويكــون لــه -أو لمــن يفوضــه- 

حــق التوقيــع عنــه.
2. إدارة أصــول نظــام الاســتثمار الجماعــي بمــا يحقــق الأهــداف الاســتثمارية لنظــام 
الجماعــي  الاســتثمار  نظــام  بعقــد  والمحــددة  التعاقــدي  الجماعــي  الاســتثمار 

التعاقــدي.
نظــام  وحــدات  إصــدار  بغــرض  تؤســس  التــي  الخــاص  الغــرض  ذات  الشــركة  إدارة   .3
اســتثمار جماعــي تعاقــدي وفقــاً للنظــام الأساســي للشــركة وعقــد نظــام الاســتثمار 

التعاقــدي. الجماعــي 
4. اتخــاذ جميــع القــرارات الاســتثمارية وغيرهــا مــن القــرارات التــي تحقــق مصلحــة 
نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي وحملــة الوحــدات ويضمــن معاملــة حملــة 

الوحــدات معاملــة متســاوية.
5. تعيين مقدمي الخدمات لنظام الاســتثمار الجماعي التعاقدي والتأكد من قيامهم 

بالمهــام المنوطــة بهم.
6. الالتزام بجميع أحكام عقد نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي والنظام الأساسي 
للشــركة ذات الغــرض الخــاص التــي تؤســس بغــرض اصــدار وحــدات نظــام الاســتثمار 

الجماعي التعاقدي.
7. تطبيــق سياســات وإجــراءات مناســبة للمنــع أو الحــد مــن الممارســات الخاطئــة التــي 

مــن المتوقــع أن تؤثــر علــى اســتقرار الســوق ونزاهتــه.
8. التأكد من استخدام نماذج تسعير وأنظمة تقييم عادلة وصحيحة وشفافة لأصول 
نظــام الاســتثمار الجماعــي وذلــك لــكل نظــام يديــره، وفــي حــال قيــام مديــر نظــام 
الاســتثمار الجماعــي بتقــويم أو دراســة انخفــاض فــي القيمــة لأي أصــل مــن أصــول 
النظــام المدرجــة فــي بياناتــه الماليــة بنــاء علــى متطلبــات معاييــر المحاســبة الدوليــة 
المعتمــدة مــن الهيئــة، فإنــه يتوجــب عليــه الالتــزام بأحــكام الملحــق رقــم )1( "الحــد 
الأدنــى للمتطلبــات اللازم توفرهــا عنــد تقــويم أو دراســة الانخفــاض فــي القيمــة 
للأصــول" مــن الكتــاب الحادي عشــر )التعامــل فــي الأوراق الماليــة( لهــذه اللائحــة.

مادة 2-26-3
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أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية

9. اتخاذ التدابير المناسبة لحماية أصول نظام الاستثمار الجماعي.
تتــم لصالــح نظــام الاســتثمار الجماعــي  التــي  10. تســجيل عمليــات الشــراء والبيــع 

وتوقيتهــا. الزمنــي  لتسلســلها  ووفقــاً  دقيــق  بشــكل  التعاقــدي 
11. التفــاوض علــى جميــع ترتيبــات الاقتــراض )إن وجــدت( بمــا يتوافــق مــع الحــدود 

المنصــوص عليهــا فــي عقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي، والإشــراف علــى 
تنفيــذ هــذه الترتيبــات.

الاســتثمار  لنظــام  الماليــة  المعامــات  لتســجيل  مناســب  محاســبي  نظــام  تطبيــق   .12

التعاقــدي. الجماعــي 
13. إعــداد البيانــات الماليــة النصــف ســنوية والبيانــات الماليــة الســنوية لنظــام الاســتثمار 

الجماعــي التعاقــدي.
بالنظــام  إدخالهــا  تم  التــي  المعامــات  لتطابــق  ملائــم  نظــام  وجــود  مــن  التأكــد   .14

المحاســبي مــع الحســابات النقديــة والأوراق الماليــة المفتوحــة باســم نظــام الاســتثمار 
الجماعــي التعاقــدي لــدى أمــن الحفــظ.

بأيــة  للوفــاء  التعاقــدي  الجماعــي  الاســتثمار  لنظــام  الكافيــة  الســيولة  توفيــر   .15

عليــه. تترتــب  قــد  التزامــات 
16. عــدم تعريــض نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي لأيــة مخاطــر اســتثمارية غيــر 

ضروريــة وفقــاً لأهــداف وسياســات الاســتثمارية وعقــد النظــام.
17. توفيــر جميــع المعلومــات اللازمــة عــن نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي لمقدمــي 

الخدمــات لتمكينهــم مــن القيــام بمهامهــم بشــكل فعــال.
18. إبــاغ الهيئــة وحملــة الوحــدات فــور وقــوع أي أحــداث أو معلومــات جوهريــة مــن 

شــأنها أن تؤثــر علــى مصالحهــم.
19. الفصــل بــن العمليــات المرتبطــة بأنظمــة الاســتثمار الجماعــي فــي حــال إدارة المديــر 

لأكثــر مــن نظــام اســتثمار جماعــي.

14
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يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

3

الفصل الثالث
أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية

يج�ـوز لمديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي الاس��تعانة بشــخص مرخ�ـص ل�ـه م�ـن جهــة رقابيــة 
أجنبية للقيام ببعض مهامه بش�ـأن أصول نظام الاســتثمار الجماعي الموجودة خارج دولة 
الكويــت، عل�ـى أن يتحم�ـل مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي أتعــاب هــذا الشــخص المرخــص 

ل�ـه م�ـن أموال�ـه الخاص�ـة ولا يجــوز دف�ـع أتعاب�ـه مــن أصــول نظــام الاســتثمار الجماعــي.

مادة 3-26-3

يجــوز للهيئــة بنــاءً علــى طلــب أحــد حملــة وحــدات نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي 
أو دائنــي الشــركة ذات الغــرض الخــاص أو مــن تلقــاء نفســها أن تصــدر قــراراً باســتبدال 
مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي إذا رأت مبــرراً مقبــولًا لذلــك، وكل قــرار اســتبدال يجــب 
أن يشــمل قــراراً بتعيــن مــن يحــل محلــه أو مــن يكــون حارســاً وأمينــاً علــى أصــول النظــام، 
ولا يبــدأ مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي البديــل فــي مباشــرة أعمالــه إلا بعــد أن تقــوم 

الهيئــة بشــهر قــرارات الاســتبدال والتعيــن بالجريــدة الرســمية.

مادة 4-26-3

مراقب الاستثمار
يكــون لــكل نظــام اســتثمار جماعــي تعاقــدي مراقــب اســتثمار مــن الأشــخاص المرخــص 
لهــم يعــن مــن قبــل مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي وذلــك بعــد الحصــول علــى موافقــة 

الهيئــة علــى أن يلتــزم مراقــب الاســتثمار بمــا يلــي:
1.التأكــد مــن التــزام مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي بأحــكام القانــون، وهــذه اللائحــة 
وقــرارات وتعليمــات الهيئــة وعقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي وأيــة وثائــق 

أخــرى يصدرهــا مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي.
2. أن يقــوم بتقــويم وحــدات الاســتثمار واحتســاب صافــي قيمتهــا بطريقــة مســتقلة 
ونزيهــة وبمــا يتفــق مــع الأســاليب والفتــرات والسياســات المنصــوص عليهــا فــي عقــد 

نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي.
3. إخطــار مديــر النظــام والهيئــة بــكل أخطــاء تقــويم أو تســعير الوحــدة التــي تمــت خــال 

أي فتــرة وذلــك خــال خمســة أيــام عمــل مــن اكتشــاف الخطــأ.
4. التأكــد مــن قيــام مديــر النظــام بمســؤولياته بمــا يحقــق مصلحــة حملــة الوحــدات 
وفقــاً لعقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي وأحــكام هــذه اللائحــة، وأن أموالــه 

تســتثمر فــي حــدود الأســاليب والسياســات المحــددة فــي هــذا العقــد.
5. تنفيذ تعليمات مدير النظام الخاصة بنطاق عمل مراقب الاستثمار.

مادة 27-3
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يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

3

الفصل الثالث
أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية

6. إقرار أية تعاملات تنطوي على تعارض مصالح.
7. الاجتمــاع مرتــن ســنوياً علــى الأقــل مــع الفريــق التنفيــذي للنظــام للتحقــق مــن 
امتثــال النظــام لأحــكام القانــون وهــذه اللائحــة وقــرارات وتعليمــات الهيئــة، وعقــد 
نظــام  أخــرى يصدرهــا مديــر  وثائــق  وأيــة  التعاقــدي  الاســتثمار الجماعــي  نظــام 

الجماعــي. الاســتثمار 
8. إخطــار الهيئــة فــي حــال عــدم التــزام مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي بالقانــون أو 
هــذه اللائحــة أو عقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي خــال خمســة أيــام 

عمــل مــن العلــم بذلــك.
9. إعــداد تقريــر ســنوي عــن أعمــال النظــام يتضمــن ســجل بالمخالفــات وحــالات عــدم 
التقيــد ومخالفــة ضوابــط الاســتثمار والاقتــراض المشــار إليهــا فــي المــادة 3-35 مــن 

هــذا الفصــل، والإجــراءات المتخــذة والمــدة الزمنيــة لتصويــب تلــك المخالفــات.
10. حضور جمعية حملة وحدات النظام )إن وجدت(.

مادة 3-28 أمين الحفظ
يكــون لــكل نظــام اســتثمار جماعــي تعاقــدي أمــن حفــظ مــن الأشــخاص المرخــص لهــم 
يعــن مــن قبــل مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي وذلــك بعــد الحصــول علــى موافقــة 
الهيئــة، ويجــوز لــه تعيــن أمــن حفــظ فرعــي أو أكثــر يكــون مرخصــاً لــه أو مســجلًا لــدى 
جهــة رقابيــة أخــرى، وذلــك لحفــظ الأصــول خــارج دولــة الكويــت. ولا يــؤدي التعاقــد مــع 

أمــن حفــظ فرعــي إلــى إعفــاء أمــن الحفــظ الأصيــل مــن مســؤولياته. 

مادة 1-28-3
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يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

3

الفصل الثالث
أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية

مــع مراعــاة أحــكام الكتــاب الســابع )أمــوال العمــاء وأصولهــم( مــن هــذه اللائحــة، يلتــزم 
أمــن الحفــظ باتخــاذ الخطــوات اللازمــة لضمــان الآتــي:

المقاصــة،  وكالــة  لــدى  الحســابات  المصرفيــة،  الحســابات  مــن  يلــزم  مــا  وإدارة  فتــح   .1
الغــرض  ذات  الشــركة  باســم  أخــرى  حســابات  أي  أو  الوســطاء،  لــدى  الحســابات 

التعاقــدي. الجماعــي  الاســتثمار  نظــام  لصالــح  الخــاص 
2. عــدم اســتخدام أصــول نظــام الاســتثمار الجماعــي وأي حقــوق تتعلــق بهــا إلا وفقــاً 
للأهــداف المحــددة بعقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي، وعــدم اســتغلالها 
لمصلحتــه أو لمصلحــة عمــاء آخريــن أو لمصلحــة أي أنظمــة اســتثمار جماعــي أخــرى.

الاســتثمار  نظــام  بأصــول  المتعلقــة  الســجلات  لحفــظ  المناســبة  الأنظمــة  وضــع   .3
الجماعــي.

حقــوق  عــدا  فيمــا   - الجماعــي  الاســتثمار  نظــام  أصــول  جميــع  أن  مــن  التأكــد   .4
الانتفــاع - مُســجلة باســم الشــركة ذات الغــرض الخــاص أو لصالــح نظــام الاســتثمار 
الجماعــي التعاقــدي، والتأكــد مــن اســتيفاء جميــع الترتيبــات القانونيــة اللازمــة 
لحفــظ حقــوق نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي وحملــة الوحــدات بطريقــة 

قابلــة للتنفيــذ قانونيــاً حيثمــا ينطبــق ذلــك.
5. التأكــد مــن نقــل عقــد حــق الانتفــاع باســم الشــركة ذات الغــرض الخــاص أو لصالــح 

نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي بمــا لا يتعــارض مــع عقــد النظــام.
6. اســتلام وحفــظ الأربــاح والتوزيعــات وغيرهــا مــن المســتحقات النقديــة الناشــئة عــن 
نشــاط نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي وإيداعهــا فــي حســاب بنكــي بإســم 

الشــركة ذات الغــرض الخــاص نيابــة عــن نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي.
أمــن  عمــل  بنطــاق  الخاصــة  الجماعــي  الاســتثمار  نظــام  مديــر  تعليمــات  تنفيــذ   .7

الحفــظ.
8. إخطــار مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي بأيــة التزامــات مترتبــة علــى أصــول نظــام 
الاســتثمار الجماعــي وإرســال أي إخطــارات يتســلمها الــى مديــر نظــام الاســتثمار 

الجماعــي فــي المــدة المقــررة لذلــك.
9. الاحتفــاظ بأصــول نظــام الاســتثمار الجماعــي فــي حســابات منفصلــة عــن الحســابات 

الخاصــة بــه أو حســابات الغيــر.
10. إعداد وحفظ سجل حملة الوحدات ما لم يحفظ لدى حافظ سجل.

مادة 2-28-3
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مايو 2025

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

3

الفصل الثالث
أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية

يجــب الحصــول علــى موافقــة كتابيــة مــن مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي علــى جميــع 
العقــود المبرمــة بين أمين الحفــظ الأصيــل وأمين الحفــظ الفرعــي.

مادة 3-28-3

أمين  أو  الأصيــل  أمين الحفــظ  مــع  ســواء  المبرمــة  العقــود  تتضمــن جميــع  أن  يجــب 
التاليــة: المســائل  تنظيــم  الفرعــي  الحفــظ 

المتطلبــات التــي تمكــن نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي مــن ممارســة الحقــوق  	.1
المتعلقــة بالأصــول التــي يحتفــظ بهــا مــع أمين الحفــظ.

المتطلبات الخاصة بمكان حفظ أصول نظام الاستثمار الجماعي. 	.2
الطريقة المستخدمة في حفظ وحماية أصول نظام الاستثمار الجماعي. 	.3

مستوى العناية المهنية الواجبة والمسؤولية عن التلف والهلاك. 	.4

الأتعاب وطريقة حسابها. .5

مادة 4-28-3

حافظ سجل حملة الوحدات مادة 29-3
يُُحفظ سجل حملة وحدات النظام لدى وكالة مقاصة أو لدى أمين حفظ. 

وفــي حالــة التصفيــة، يجــوز أن يحفــظ ســجل حملــة الوحــدات لــدى مصفــي النظــام إذا 
مــا تم الاســتغناء عــن خدمــات الجهــة التــي تحفــظ الســجل.

ووكالات  الماليــة  الأوراق  )بورصــات  الرابــع  الكتــاب  مــن   )1-6-3( رقــم  المادة  تســري  ولا 
المقاصــة( والمادة رقــم )6 -1( والمادة رقــم )6-2( مــن الكتــاب الحادي عشــر )التعامــل فــي 

الأوراق الماليــة( مــن هــذه اللائحــة علــى أحــكام هــذه المادة.
وعلى أن تُُدفع أتعاب الجهة التي تحتفظ بالسجل من أموال النظام.

مادة 1-29-3

يجب على حافظ السجل الالتزام بما يلي:
1.  الاحتفــاظ بســجل يوضــح أســماء حملــة الوحــدات وجنســياتهم وموطنهــم وعــدد 
الوحــدات المملوكــة لــكل منهــم ونوعهــا والقيمــة المدفوعــة عنهــا، وأي تحديــث يتــم 
أو  اســتردادها  أو  إصدارهــا  تم  التــي  والوحــدات  المتبقيــة  الوحــدات  رصيــد  علــى 

اســتحداثها أو إلغاؤهــا، وتزويــد مراقــب الاســتثمار بنســخة مــن هــذا البيــان.
2.   القيــام بمهــام نقــل الملكيــة وفقــاً لأحــكام عقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي 

والنظــام الأساســي للشــركة ذات الغــرض الخــاص. 
بعــد  القانونــي  النصــاب  وإعلان  وجــدت(  )إن  الوحــدات  حملــة  3.  حضــور جمعيــات 

الحضــور. وتوكــيلات  هويــات  صحــة  مــن  التحقــق 

مادة 2-29-3
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يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

3

الفصل الثالث
أنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية

نظام الرقابة الشرعية مادة 30-3
الشــريعة  لأحــكام  وفقــاً  يعمــل  الــذي  التعاقــدي  الجماعــي  الاســتثمار  لنظــام  يكــون 
الإســامية نظــام للرقابــة الشــرعية لمراقبــة جميــع أنشــطة نظــام الاســتثمار الجماعــي 
الصلــة،  ذات  الهيئــة  وقــرارات  الشــرعية  للمعاييــر  مطابقتهــا  مــن  للتأكــد  التعاقــدي 

ويتألــف نظــام الرقابــة الشــرعية مــن:
1. وحدة تدقيق شرعي داخلي.

2. مكتب تدقيق شرعي خارجي.
ويجــوز لمديــر النظــام تعيــن هيئــة رقابــة شــرعية للقيــام بالمهــام المنصــوص عليهــا فــي 
الكتاب الخامس )أنشــطة الأوراق المالية والأشــخاص المســجلون( من هذه اللائحة. ولا 
يجــوز الجمــع بــن مهــام وحــدة التدقيــق الشــرعي الداخلــي ومكتــب التدقيــق الشــرعي 

الخارجــي وهيئــة الرقابــة الشــرعية.

مادة 1-30-3

يمنــح مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي الــذي يديــر نظــام اســتثمار جماعــي تعاقــدي 
يعمــل وفــق أحــكام الشــريعة الإســامية حــق تعيــن مكتــب التدقيــق الشــرعي الخارجــي 

علــى أن يكــون هــذا المكتــب مســجلًا لــدى الهيئــة.

مادة 2-30-3

يجــوز لمديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي الــذي يعمــل وفــق أحــكام الشــريعة الإســامية 
أن يكلــف مســؤول التدقيــق الشــرعي الخــاص بــه للقيــام بمهــام وحــدة التدقيــق الشــرعي 
الداخلــي للنظــام. وإذا كان مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي مــن غيــر الأشــخاص الذيــن 
يعملــون وفــق أحــكام الشــريعة الإســامية، فيجــوز لــه أن يكلــف مكتــب تدقيــق شــرعي 
خارجــي للقيــام بمهــام وحــدة التدقيــق الشــرعي الداخلــي للنظــام، وذلــك بشــرط أن 
يتحمــل مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي أتعابــه وألا يكــون ذلــك المكتــب هــو ذات المكتــب 

الــذي يقــوم بأعمــال التدقيــق الشــرعي الخارجــي للنظــام.

مادة 3-30-3

يعــنّ مكتــب التدقيــق الشــرعي الخارجــي لنظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي لســنة 
ماليــة واحــدة قابلــة للتجديــد ســنوياً لمــدة لا تتجــاوز أربــع ســنوات ماليــة متتاليــة مــا لــم 
يكــن النظــام فــي دور التصفيــة، ويجــوز إعــادة تعيــن مكتــب التدقيــق الشــرعي الخارجــي 

ذاتــه بعــد فتــرة انقطــاع لا تقــل عــن ســنتين ماليتــن متتاليتــن.
ولا يجــوز لمديــر النظــام اســتبدال مكتــب التدقيــق الشــرعي الخارجــي خــال فتــرة عملــه 
المتعاقــد عليهــا إلا بعــد إبــداء الأســباب والمبــررات للهيئــة والحصــول علــى موافقتهــا بهــذا 

الشأن.

مادة 4-30-3
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تكــون وحــدة التدقيــق الشــرعي الداخلــي مســؤولة عــن التحقــق مــن المعامــات التــي تتــم 
لصالــح نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي والتأكــد مــن شــرعية التطبيــق مــن خــال 
مراجعــة حــالات انتقائيــة للمعامــات اليوميــة المختلفــة للنظــام؛ للتأكــد مــن الالتــزام 

بالمعاييــر الشــرعية وقــرارات الهيئــة ذات الصلــة.

مادة 5-30-3

يجب أن يشتمل تقرير مكتب التدقيق الشرعي الخارجي على الآتي:
1.   تقييم كفاءة وفاعلية إجراءات المخاطر الشرعية.

2.   تقييــم مــدى التــزام النظــام بالمعاييــر الشــرعية وبقــرارات هيئــة أســواق المــال ذات 
الصلــة.

3.   نطــاق عمــل مكتــب التدقيــق الشــرعي الخارجــي بحيــث يشــمل الأنشــطة والعقــود 
وتعامــات الأوراق الماليــة للنظــام. 

4.   بيــان المرجعيــة المتبعــة للمعاييــر الشــرعية لــدى النظــام فــي حــال اختلافهــا عــن 
الماليــة  للمؤسســات  والمراجعــة  المحاســبة  هيئــة  عــن  الصــادرة  الشــرعية  المعاييــر 

.)AAOIFI( الإســامية 
5.   الــرأي بشــأن التــزام النظــام بأحــكام الشــريعة الإســامية وفقــاً للمرجعيــة الشــرعية 
المتبعــة لديــه، بمــا فــي ذلــك المخالفــات الشــرعية فــي أنشــطة أو عقــود أو معامــات 

النظــام – إن وجــدت – ســواء فــي تعامــات الأوراق الماليــة أو تنفيذهــا. 
6.   إجراءات التدقيق التي أدت للتوصل لنتائج أعماله الواردة في هذا التقرير.

7.   ما يفيد اطلاعه على تقرير وحدة التدقيق الشرعي الداخلي.
8.   توقيع المدقق الشرعي الخارجي المسجل لدى الهيئة.

ويقــوم مكتــب التدقيــق الشــرعي الخارجــي بإصــدار تقاريــر مراجعــة شــرعية مرحليــة 
بأحــكام  النظــام  التــزام  مــدى  عــن  والفحــص  المتابعــة  نتائــج  تتضمــن  ســنوية  نصــف 
ومبــادئ الشــريعة الإســامية فــي معاملاتهــا وأنشــطتها ونشــرها ضمــن الإفصاحــات 
المرحليــة للنظــام الــذي يعمــل وفــق أحــكام الشــريعة الإســامية، مــع ضــرورة عــرض تلــك 

التقاريــر علــى الفريــق التنفيــذي للنظــام لإيضــاح مــا اشــتملت عليــه التقاريــر.
كمــا يقــوم مكتــب التدقيــق الشــرعي الخارجــي بعــرض تقريــره الســنوي علــى حملــة 
النظــام وحضــور الجمعيــات  عقــد  فــي  لذلــك  المحــددة  للآليــة  وفقــاً  النظــام  وحــدات 

وجــدت(. )إن  بتقريــره  بالنظــر  المختصــة 

مادة 6-30-3
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مراقب الحسابات الخارجي مادة 31-3
يجــب علــى مديــر النظــام تعيــن مُراقــب حســابات خارجــي مــن الأشــخاص المســجلين 

لــدى الهيئــة، علــى أن يلتــزم علــى الأخــص بمــا يلــي:
1.   مراجعــة وتدقيــق حســابات النظــام وفقــاً لمعاييــر المحاســبة الدوليــة المعتمــدة مــن 

الهيئــة.
2.   إعداد تقرير عن البيانات المالية المرحلية للنظام والسنوية المدققة للنظام.

3.   إخطــار الهيئــة فــي حــال تبــن عنــد مراجعــة وتدقيــق حســابات النظــام عــدم التــزام 
الجماعــي  الاســتثمار  نظــام  عقــد  أو  اللائحــة  هــذه  أو  بالقانــون  النظــام  مديــر 

التعاقــدي خــال خمســة أيــام عمــل مــن علمــه بذلــك.
4.   حضــور جمعيــة حملــة الوحــدات المقــرر فيهــا عــرض البيانــات الماليــة المدققــة مــن 
مراقــب الحســابات وعــرض تلــك البيانــات ومناقشــتها والاجابــة عــن الاستفســارات 

المرتبطــة بهــا.

مادة 1-31-3

يعــن مراقــب الحســابات الخارجــي للنظــام لســنة ماليــة واحــدة قابلــة للتجديــد ســنوياً، 
ولمــدة لا تتجــاوز أربــع ســنوات ماليــة متتاليــة مــا لــم يكــن النظــام فــي دور التصفيــة، 
ويجــوز إعــادة تعيــن مراقــب الحســابات الخارجــي ذاتــه بعــد فتــرة انقطــاع لا تقــل عــن 

ســنتين ماليتــن متتاليتــن.
ولا يجوز لمدير النظام اســتبدال مراقب الحســابات الخارجي خلال فترة عمله المتعاقد 

عليهــا إلا بعــد إبــداء الأســباب والمبــررات للهيئــة وأخــذ موافقــة الهيئة على ذلك.

مادة 2-31-3

لا يجــوز أن يكــون مراقــب الحســابات الخارجــي للنظــام هــو نفســه مراقــب الحســابات 
لمديــر النظــام.

مادة 3-31-3
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شغور منصب أحد أعضاء الفريق التنفيذي أو أي من مقدمي الخدمات مادة 32-3
فــي حالــة شــغور منصــب أحــد أعضــاء الفريــق التنفيــذي للنظــام، يتعــن علــى مديــر 
النظــام إخطــار الهيئــة بذلــك خــال مــدة أقصاهــا خمســة أيــام عمــل، كمــا يتعــن عليــه 
تقــديم طلــب لشــغل المناصــب الشــاغرة خــال مــدة أقصاهــا عشــرين يــوم عمــل مــن تاريــخ 

شــغور المنصــب.
وفــي جميــع الأحــوال يجــب علــى مديــر النظــام إخطــار حملــة الوحــدات خــال مــدة 
أقصاهــا عشــرة أيــام عمــل مــن شــغور المنصــب، كمــا يتــم إخطارهــم خــال خمســة أيــام 

عمــل مــن تاريــخ التعيــن.

مادة 1-32-3

دون الإخــال بأحــكام المــادة )1-8( مــن هــذا الكتــاب، علــى مديــر النظــام إخطــار حملــة 
الوحدات خلال مدة أقصاها خمســة أيام عمل من تاريخ موافقة الهيئة على اســتبدال 

مديــر أو أمــن حفــظ أو مراقــب اســتثمار النظــام.

مادة 2-32-3

الشــرعي  التدقيــق  مكتــب  أو  الخارجــي  الحســابات  مراقــب  منصــب  شــغور  حالــة  فــي 
الخارجــي بالنســبة للأنظمــة التــي تعمــل وفــق أحــكام الشــريعة الإســامية، يتعــن علــى 
مديــر النظــام إخطــار الهيئــة وحملــة الوحــدات بذلــك خــال مــدة أقصاهــا خمســة أيــام 
عمــل، كمــا يتعــن علــى مديــر النظــام تعيــن مــن يحــل محــل المنصــب الشــاغر خــال مــدة 
أقصاهــا شــهر مــن تاريــخ الشــغور، وإخطــار الهيئــة وحملــة الوحــدات خــال مــدة أقصاهــا 

خمســة أيــام عمــل مــن تاريــخ التعيــن.

مادة 3-32-3

فــي حــال  والمــادة )3-31-2( مــن هــذا الفصــل،  المــادة )4-30-3(  دون الإخــال بأحــكام 
موافقــة الهيئــة علــى مبــررات اســتبدال مراقــب الحســابات الخارجــي أو مكتــب التدقيــق 
الشــرعي الخارجــي بالنســبة للأنظمــة التــي تعمــل وفــق أحــكام الشــريعة الإســامية 
خــال فتــرة عملهــم المتعاقــد عليهــا، يجــب علــى مديــر النظــام تعيــن مــن يحــل محــل 
تلــك المناصــب الشــاغرة وإخطــار الهيئــة وحملــة الوحــدات بذلــك خــال مــدة أقصاهــا 

خمســة أيــام عمــل مــن تاريــخ التعيــن.

مادة 4-32-3
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مادة 3-33-3

فــي حــال  والمــادة )3-31-2( مــن هــذا الفصــل،  المــادة )4-30-3(  دون الإخــال بأحــكام 
الشــرعي  التدقيــق  أو مكتــب  مــع مراقــب الحســابات الخارجــي  التعاقــد  فتــرة  انتهــاء 
الخارجــي بالنســبة للأنظمــة التــي تعمــل وفــق أحــكام الشــريعة الإســامية، يجــب علــى 
مديــر النظــام تعيــن مــن يحــل محــل تلــك المناصــب الشــاغرة وإخطــار الهيئــة وحملــة 

الوحــدات بذلــك خــال مــدة أقصاهــا خمســة أيــام عمــل مــن تاريــخ التعيــن.

مادة 5-32-3

فــي حالــة شــغور منصــب أو تعيــن حافــظ الســجل أو أي مــن مقدمــي الخدمــات غيــر 
المشــار إليهــم فــي المــادة )3-21-1( مــن هــذا الفصــل، يتعــن علــى مديــر النظــام إخطــار 
الهيئــة وحملــة الوحــدات بذلــك خــال مــدة أقصاهــا خمســة أيــام عمــل من تاريخ الشــغور 

أو التعيــن.

مادة 6-32-3

تقــوم الهيئــة بتعديــل بيانــات النظــام فــي ســجل الأنظمــة لــدى الهيئــة عنــد حــدوث أي 
تغييــر فــي المعلومــات المرتبطــة بعقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي، أو مقدمــي 

الخدمــات أو الفريــق التنفيــذي للنظــام الــواردة فــي الســجل.

مادة 7-32-3

تعارض المصالح مادة 33-3
يجــب علــى مديــر النظــام مراعــاة أحــكام الفصــل الثالــث )تعــارض المصالــح( مــن الكتــاب 
اللازمــة  التدابيــر  باتخــاذ  والالتــزام  اللائحــة،  هــذه  مــن  العمــل(  )أخلاقيــات  الثامــن 

لتجنــب تعــارض المصالــح فــي تعاملــه نيابــة عــن ولمصلحــة النظــام وحملــة الوحــدات.

مادة 1-33-3

المحتملــة  المصالــح  تعــارض  حــالات  عــن  مســبق-  النظام-بشــكل  مديــر  يفصــح  مالــم 
نظــام  مديــر  كممثلــي  المســجلين  الأشــخاص  مــن  النظــام  مديــر  لموظفــي  أو  للنظــام 
اســتثمار جماعــي أو لأحــد حملــة الوحــدات، فإنــه يلتــزم بالإفصــاح -فــوراً- عــن علمــه 
بــأي مــن تلــك الحــالات أو التعامــات لمراقــب الاســتثمار والحصــول علــى اقــراره بذلــك.

وفــي جميــع الأحــوال، يجــب علــى مديــر النظــام اخطــار حملــة الوحــدات والهيئــة بــأي 
حالــة تعــارض مصالــح تم إقرارهــا مــن قبــل مراقــب الاســتثمار وفقــاً لهــذه المــادة خــال 

خمســة أيــام عمــل مــن تاريــخ الاقــرار.

مادة 2-33-3

القــرارات  التصويــت علــى  فــي  الوحــدات الاشــتراك  أو حملــة  النظــام  لمديــر  لا يجــوز 
المرتبطــة بالنظــام المتعلقــة بمنفعــة خاصــة لهــم أو فــي حالــة تعــارض مصالحهــم مــع 

النظــام. مصالــح 

مادة 3-33-3
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مادة 3-34-3

القيود على نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي مادة 34-3
دون الإخــال بالمــادة )1-7( مــن هــذا الكتــاب، لا يجــوز لمديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي 
شــراء أي ورقة مالية صادرة عنه أو عن أي من شــركاته التابعة لصالح نظام الاســتثمار 

الجماعــي التعاقــدي إلا وفقــاً للضوابــط التاليــة:
1.   أن يســمح عقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي بالاســتثمار فــي أوراق ماليــة 

صــادرة عــن مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي أو عــن أي مــن شــركاته التابعــة.
2.   الحصول على موافقة مراقب الاستثمار قبل الشراء.

3.   ألا يتجاوز إجمالي الاســتثمارات في الأوراق المالية التي يقوم بها نظام الاســتثمار 
الجماعــي التعاقــدي وجميــع أنظمــة الاســتثمار الجماعــي الأخــرى التــي يديرهــا 
مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي نســبة 10 % مــن إجمالــي قيمــة الأوراق الماليــة 
المصــدرة مــن مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي أو أي مــن شــركاته التابعــة ولا تدخــل 
أنظمــة الاســتثمار الجماعــي التــي تتبــع مؤشــراً محــدداً وفقــاً لعقــد نظام الاســتثمار 

الجماعــي التعاقــدي مــن ضمــن هــذه النســبة.

مادة 1-34-3

دون الإخلال بأحكام المادة )1-7( من هذا الكتاب، في حال قيام مدير نظام الاســتثمار 
الجماعــي بمهمــة وكيــل الاكتتــاب )البيــع( أو إدارة الاكتتــاب لمصــدر مــا، فــا يجــوز لــه 

شــراء الورقــة الماليــة محــل الاكتتــاب لهــذا المصــدر أثنــاء قيامــه بهــذه المهــام.
فــي حــال تعهــد مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي أو أي مــن شــركاته التابعــة بتغطيــة 
الاكتتــاب العــام أو الخــاص لورقــة ماليــة، فــا يجــوز لــه شــراء هــذه الورقــة لصالــح نظــام 

الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي أثنــاء قيامــه بهــذه المهمــة.
ويســتثنى مــن أحــكام هــذه المــادة أنظمــة الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي التــي تتبــع 

مؤشــراً محــدداً وفقــاً لعقدهــا.

مادة 2-34-3

يجــب أن يتضمــن العقــد مــدة النظــام، ويجــوز لمديــر النظــام تمديــد هــذه المــدة وفقــاً لمــا 
ينــص عليــه العقــد وبعــد أخــذ موافقــة الهيئــة. وعلــى مديــر النظــام فــي حــال الموافقــة 
علــى التمديــد أن يخطــر حملــة الوحــدات بذلــك خــال مــدة أقصاهــا عشــرة أيــام عمــل.

مادة 3-34-3



يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

مخالفة ضوابط الاستثمار والاقتراض 
فــي حــال عــدم الإلتــزام بقيــود الاســتثمار والاقتــراض المنصــوص عليهــا فــي عقــد نظــام 

الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي يتــم اتبــاع الاجــراءات التاليــة:
1.   فــي حــال كان عــدم الإلتــزام بســبب الخطــأ أو الإهمــال مــن مديــر نظــام الاســتثمار 
الجماعــي أو بســبب ظــروف خارجــة عــن إرادة مديــر النظــام، فيتعــن عليــه إخطــار 
الهيئــة ومراقــب الاســتثمار -علــى الفــور- بذلــك، واتخــاذ الإجــراءات والخطــوات 

التصحيحيــة اللازمــة.
2.   فــي حــال عــدم التصويــب خــال خمســة أيــام عمــل، فيتعــن علــى مديــر النظــام أن 
يخطــر الهيئــة ومراقــب الاســتثمار بالإجــراءات والخطــوات التصحيحيــة اللازمــة 

والمــدة المطلوبــة لذلــك. ويجــوز للهيئــة تقصيــر هــذه المــدة.
3.   يجــب علــى مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي إشــعار مراقــب الاســتثمار بجميــع 
الحــالات المشــار إليهــا فــي البنديــن )1( و )2( مــن هــذه المــادة ويجــب عليــه حفــظ 
ســجل دائــم بتلــك الحــالات وتوثيــق الإجــراءات المتخــذة والمــدد الزمنيــة المطلوبــة 

لتصويبهــا.
وفــي جميــع الأحــوال، يجــب علــى مديــر النظــام إخطــار الهيئــة ومراقــب الاســتثمار فــور 

الانتهــاء مــن التصويــب.

مادة 35-3
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مادة 35-3



يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

تقييم الأصول العقارية
تقييم الأصول العقارية

يجب على مدير نظام الاستثمار الجماعي التقيد بما يلي:
 1.  تقييــم أصــول النظــام العقاريــة المدرجــة فــي البيانــات الماليــة المجمعــة بنــاءً علــى 
تقييــم معــد وفقــاً لمتطلبــات تقييــم الأصــول العقاريــة الــواردة فــي الكتــاب الحــادي 

عشــر )التعامــل فــي الأوراق الماليــة( مــن هــذه اللائحــة.
2.   علــى مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي قبــل شــراء أو بيــع أي أصــل عقــاري للنظــام 

التقيــد بمــا يلــي: 
أ‌.    أن يكــون ســعر شــراء العقــار لا يزيــد عــن 5 % فــوق معــدل التقييمــات التــي حصــل 
عليهــا مديــر النظــام مــن مقيمــي العقــار، وفــي حــال رغبتــه بالشــراء بســعر أعلــى 
مــن ذلــك، يجــب أخــذ موافقــة حملــة الوحــدات الذيــن يملكــون أكثــر مــن 50 % مــن 
رأس مــال النظــام المصــدر، علــى أن يتــم تحييــد تصويــت الوحــدات المملوكــة للبائــع 

وللأطــراف ذات الصلــة بالبائــع إن وجــدوا.
ب‌.  أن يكــون ســعر بيــع العقــار لا يقــل عــن معــدل التقييمــات التــي حصــل عليهــا 
مديــر النظــام مــن مقيمــي العقــار. وفــي حــال رغبتــه بالبيــع بســعر أقــل مــن المعــدل، 
يجــب أخــذ موافقــة حملــة الوحــدات الذيــن يملكــون أكثــر مــن 50 % مــن رأس 
مــال النظــام المصــدر، علــى أن يتــم تحييــد تصويــت الوحــدات المملوكــة للمشــتري 

وللأطــراف ذات الصلــة بالمشــتري إن وجــدوا.
ج‌.   دون الإخــال بالبنــد )أ( والبنــد )ب( أعــاه، يجــب الحصــول علــى موافقــة مراقــب 
الاســتثمار وموافقــة الهيئــة عنــد شــراء عقــار مــن أو بيــع عقــار إلــى الأطــراف ذات 

الصلــة بالنظــام.
3.   لا يجــوز لمديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي الاعتمــاد علــى تقريــر تقييــم مضــى علــى 

إعــداده أكثــر مــن ثلاثــة أشــهر عنــد شــراء أو بيــع أي أصــل للنظــام.

مادة 36-3
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يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

حق الأولوية لحملة وحدات نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي
فــي حــال الرغبــة فــي الاشــتراك أو الاســترداد أو نقــل ملكيــة وحــدات نظــام الاســتثمار 
الجماعــي التعاقــدي أو زيــادة رأس مــال النظــام، يكــون لحملــة الوحــدات أولويــة شــراء 
هــذه الوحــدات، وإذا تعــدد حملــة الوحــدات الراغبــون بزيــادة نســبة مشــاركتهم تقســم 

الحصــة علــى المشــتركين الراغبــن علــى أســاس النســبة والتناســب.
ويجــوز أن يتضمــن عقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي أي اشــتراطات إضافيــة 
تنظــم حــالات قبــول اشــتراكات عمــاء محترفــن جــدد بمــا لا يتعــارض مــع مــا هــو 

منصــوص عليــه فــي هــذه المــادة.
ويســتثنى مــن حــالات نقــل ملكيــة الوحــدات فــي نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي 

التالــي:
نقل الملكية نتيجة لإرث أو وصية. 	.1

نقل الملكية بناء على حكم قضائي. 	.2
نقــل الملكيــة لعمــاء محترفــن جــدد وفقــاً لحــالات إســتثنائية أخــرى ينظمهــا عقــد  	.3

نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي.

مادة 37-3

البيانات المالية لنظام الاستثمار الجماعي التعاقدي
يجــب علــى مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي إعــداد البيانــات الماليــة لنظــام الاســتثمار 
الجماعــي التعاقــدي ليتــم مراجعتهــا أو تدقيقهــا - حســب الحالــة - مــن قبــل مراقــب 
الحســابات الخارجــي، وأن يقــدم تلــك البيانــات للهيئــة ولحملــة الوحــدات علــى النحــو 

التالــي: 
1.   البيانــات الماليــة النصــف الســنوية المراجعــة، وذلــك خــال مــدة أقصاهــا ســتين يومــاً 

مــن نهايــة الفتــرة.
2.   البيانــات الماليــة الســنوية المدققــة، وذلــك خــال مــدة أقصاهــا تســعين يومــاً مــن نهايــة 

الســنة المالية.

مادة 38-3
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التقارير الدورية المقدمة لحملة الوحدات
يجــب علــى مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي أن يقــدم تقريــراً دوريــاً لــكل حامــل وحــدات 
وذلــك بشــكل نصــف ســنوي مالــم ينــص عقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي علــى 
مــدة أقــل - خــال مــدة أقصاهــا خمســة عشــر يــوم عمــل مــن نهايــة الفتــرة، ويجــب أن 

يتضمــن هــذا التقريــر علــى الأخــص المعلومــات التاليــة:
1.  صافي قيمة وحدة نظام الاستثمار الجماعي.

2.  عدد الوحدات التي يملكها حامل الوحدات وصافي قيمتها.
3.   ســجل بحركــة حســاب حامــل الوحــدات شــاملًا جميــع التوزيعــات المدفوعــة لحامــل 

الوحــدة بعــد آخــر تقريــر تم تقديمــه لحامــل الوحــدات.
4.  بيان بالرسوم والمصاريف والأتعاب المستحقة على أصول نظام الاستثمار الجماعي 

خلال الفترة، على أن تذكر بعملة النظام. 
5.  آخر تقرير سنوي لمراقب الاستثمار المشار اليه في المادة )3-27( من هذا الكتاب.

6.   آخــر تقريــر ســنوي لمكتــب التدقيــق الشــرعي الخارجــي )بالنســبة لأنظمــة الاســتثمار 
الجماعــي التعاقديــة التــي تعمــل وفــق أحــكام الشــريعة الإســامية(.

مادة 39-3
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مادة 1-40-3

تعيين مدير بديل لنظام الاستثمار الجماعي التعاقدي مادة 40-3
عنــد اختيــار مديــر بديــل لنظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي يُراعــى الضوابــط 

التاليــة:
1.   أن يكــون المديــر البديــل شــخصاً مرخصــاً لــه بمزاولــة نشــاط مديــر نظــام اســتثمار 

جماعــي مــن قبــل الهيئــة.
2.   ألا يكــون لمديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي البديــل نظــام اســتثمار جماعــي تعاقــدي 
المســتثمرين  وشــريحة  والأنشــطة  والسياســات  الأهــداف  حيــث  مــن  آخــر مماثــاَ 

المســتهدفة للنظــام، مــا لــم يكــن النظــام مغلقــاً وقــام باســتيفاء رأس مالــه.
3.  ألا يكــون مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي البديــل قــد ســبق تعثــره نتيجــة لســوء 

إدارتــه لأي نظــام اســتثمار جماعــي آخــر.
4.  أن يكــون لــدى مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي البديــل القــدرة علــى إدارة نظــام 
اســتلامه لإدارة  عنــد  يؤثــر وضعــه  بحيــث لا  تعاقــدي جديــد،  اســتثمار جماعــي 

الوحــدات. النظــام علــى مصلحــة حملــة 
5.  أن يتعهد المدير البديل بالتقيّد بعقد نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.

6.  يجــب الحصــول علــى موافقــة الهيئــة علــى تعيــن مديــر بديــل لنظــام الاســتثمار 
الجماعــي التعاقــدي لأخــذ موافقــة أكثــر مــن  50 % مــن رأس مــال النظــام علــى 
اختيــار المديــر البديــل، وتخطــر الهيئــة مقــدم الطلــب بقرارهــا مســـبباً خــال ثلاثــن 

يومــاً مــن تاريــخ اســـــتلامها الطلــب.
7.   أي ضوابط أخرى تقررها الهيئة.

وكل قــرار اســتبدال يجــب أن يشــمل قــراراً بتعيــن مــن يحــل محلــه أو مــن يكــون حارســاً 
وأمينــاً علــى أصــول النظــام، ولا يبــدأ المديــر البديــل فــي مباشــرة أعمالــه إلا بعــد أن 

تقــوم الهيئــة بشــهر قــرارات الاســتبدال والتعيــن بالجريــدة الرســمية.

مادة 1-40-3
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مادة 3-40-3

يجــب علــى مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي التعــاون بشــكل كامــل مــن أجــل 
المســاعدة علــى تســهيل النقــل الســلس للمســؤوليات إلــى مديــر النظــام البديــل وذلــك 
خــال ســتين يومــاً مــن تعيــن المديــر البديــل، كمــا يجــب علــى مديــر النظــام الســابق أن 

يقــدم إلــى المديــر البديــل جميــع العقــود المرتبطــة بالنظــام حيثمــا ينطبــق ذلــك.

مادة 2-40-3

وفــي حالــة تعــذر تعيــن مديــر بديــل للنظــام عــن طريــق موافقــة حملــة الوحــدات، 
للهيئــة اتخــاذ مــا تــراه مناســباً بمــا يحقــق مصلحــة النظــام، كمــا يجــوز للهيئــة أن تلغــي 
ترخيــص النظــام، ويتــم تصفيتــه وفقــاً للأحــكام المنصــوص عليهــا فــي هــذا الفصــل.

مادة 3-40-3
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انقضاء نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي  مادة 41-3
ينقضي نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي في أي من الأحوال التالية:

1.   انقضــاء المــدة المحــددة فــي عقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي مــا لــم تُُجــدد 
وفقــاً للقواعــد المنصــوص عليهــا فــي العقــد.

الجماعــي  الاســتثمار  نظــام  أجلــه  مــن  أنشــئ  الــذي  الهــدف  أو  الغــرض  انتهــاء     .2
لأهدافــه. تحقيقــه  اســتحالة  حالــة  فــي  أو  التعاقــدي 

3.   تلــف أو هــاك جميــع أصــول نظــام الاســتثمار الجماعــي أو معظمهــا بحيــث يتعــذر 
اســتثمار الباقــي اســتثماراً مُجديــاً.

4.   بنــاءً علــى طلــب مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي أو أحــد حملــة الوحــدات، بشــرط 
الحصــول علــى موافقــة حملــة الوحــدات ممــن يملكــون أكثــر مــن 50 % مــن رأس 

مــال نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي علــى حــل النظــام قبــل انتهــاء مدتــه.
5.   صدور قرار من الهيئة بإلغاء ترخيص نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.

6.   صدور حكم قضائي بحل نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي وتصفيته.
7.   تعــرض مديــر النظــام لأمــر يعــوق مــن قدرتــه علــى الاســتمرار فــي إدارة النظــام 
كالتصفيــة أو الإفــاس أو إلغــاء ترخيصــه مــا لــم يتــم تعيــن مديــر بديــل للنظــام.

مادة 1-41-3

التصفيــة  علــى  الهيئــة  موافقــة  أخــذ  الجماعــي  الاســتثمار  نظــام  مديــر  علــى  يجــب 
وتعيــن المصفــي، ويقــوم بإخطــار مقدمــي الخدمــات وحملــة الوحــدات بقــرار التصفيــة 

فــور الحصــول علــى الموافقــة. 

مادة 2-41-3

تصفية نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي مادة 42-3
يدخــــل نظــام الاستثمـــــار الجماعــي التعاقــــدي بمجــــرد حـلـــــــه - وفقـــــاً لأحـكـــــام الـمـــــادة 

)3-41-1( مــن هــذا الفصــل، فــي دور التصفيــة ويجــب أن يتــم شــهر تصفيــة النظــام.

يُضــاف إلــى اســم نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي عبــارة )تحــت التصفيــة( مكتوبــة 
بطريقــة واضحــة فــي المراســات الصــادرة عــن الجهــة القائمــة علــى التصفيــة.

مادة 1-42-3

تســقط آجــال جميــع الديــون التــي علــى نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي مــن تاريخ 
شــهر حــل النظــام وإخطــار الدائنــن بافتتــاح التصفيــة، وعلــى الُمصفــي أن يُخطــر جميــع 
الدائنــن رســمياً بافتتــاح التصفيــة مــع دعوتهــم لتقــديم طلباتهــم باقتضــاء ديونهــم 
خــال خمــس وأربعــن يــوم مــن تاريــخ شــهر حــل النظــام، ويجــوز إخطــار الدائنــن بطريــق 
الإعــان، وفــي جميــع الأحــوال يجــب أن يتضمــن الإخطــار أو الإعــان مهلــة للدائنــن لا 

تقــل عــن خمســة عشــر يــوم عمــل لتقــديم طلباتهــم.

مادة 2-42-3
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تنتهي عند انقضاء نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي سلطة مدير نظام الاستثمار 
الجماعــي، ومــع ذلــك يظــل مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي قائمــاً علــى إدارة النظــام 
بمــا يحقــق مصلحــة حملــة الوحــدات دون أن يبــدأ أعمــالًا جديــدة إلا إذا كانــت لازمــة 
لإتمــام أعمــال ســابقة، وذلــك إلــى حــن تعيــن مصــف وممارســته لســلطاته، علــى أن لا 
يقــوم بقبــول أي طلبــات اشــتراك جديــدة أو الدخــول فــي اســتثمارات جديــدة في النظام.

ويســتمر مقدمــو الخدمــات خــال مــدة التصفيــة فــي تقــديم خدماتهــم مــا لــم يقــرر 
المصفــي - بعــد موافقــة الهيئــة - عــدم الحاجــة لاســتمرارهم فــي تقــديم هــذه الخدمــات 

أو اســتبدالهم بغيرهــم أو دمــج بعــض المهــام لــدى مقــدم خدمــة واحــد.

مادة 3-42-3 

يجــوز تعيــن مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي كمصفــي، كمــا يجــوز تعيــن المصفــي مــن 
بــن الأشــخاص المرخــص لهــم بمزاولــة نشــاط مديــر نظــام اســتثمار جماعــي أو نشــاط 
مديــر محفظــة اســتثمار أو مراقــب الاســتثمار أو أمــن الحفــظ أو مراقبــي الحســابات 
المســجلين لــدى الهيئــة. وفــي جميــع الأحــوال لا يتــم تعيــن المصفــى إلا بعــد موافقــة 
الهيئــة مــع مراعــاة عــدم الجمــع بــن مهمتــي المصفــي ومراقــب الحســابات الخارجــي. ولا 

يبــدأ المصفــي فــي مباشــرة أعمالــه إلا بعــد شــهر قــرار تعيينــه.

مادة 4-42-3

يتــم تعيــن المصفــى بعــد موافقــة حملــة الوحــدات إلا فــي الأحــوال التــي تقــرر فيهــا 
الهيئــة تعيــن المصفــي وفــق نــص المــادة )1-12( مـ�ن هـ�ذا الكتـ�اب.

وفــي حالــة اختيــار المصفــي مــن قبــل حملــة الوحــدات، يتوجــب الحصــول علــى الموافقــة 
المســبقة مــن الهيئــة عل�ـى تعيني المصف�ـي.

وفــي جميــع الأحــوال، تحــدد الجهــة التــي اختــارت المصفــي أتعابــه ومــدة التصفيــة، علــى 
أن يتحمــل نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي أتعــاب المصفــي.

مادة 5-42-3

يســتبدل المصفــي بقــرار مــن الجهــة التــي قامــت بتعيينــه، وفــي جميــع الأحــوال يجــوز 
نظــام  دائنــي  أو  الوحــدات  حملــة  أحــد  أو  النظــام  مصفــي  طلــب  علــى  بنــاء  للهيئــة 
الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي أو مــن تلقــاء نفســها أن تصــدر قــراراً باســتبدال المصفــى 

إذا رأت مبــرراً مقبــولًا لذلــك.
وكل قــرار باســتبدال المصفــي يجــب أن يشــمل قــراراً بتعيــن مــن يحــل محلــه أو مــن يكــون 
حارســاً وأمينــاً علــى أصــول النظــام، ولا يبــدأ المصفــي الجديــد فــي مباشــرة أعمالــه إلا 

بعــد أن تقــوم الهيئــة بشــهر قــرارات الاســتبدال والتعيــن بالجريــدة الرســمية.
كمــا يجــب علــى المصفــي التعــاون بشــكل كامــل مــن أجــل المســاعدة علــى تســهيل النقــل 
الســلس للمســؤوليات إلــى المصفــي البديــل وذلــك خــال ســتين يومــاً مــن تعيــن المصفــي 
البديــل، كمــا يجــب علــى المصفــي الســابق أن يقــدم إلــى المصفــي البديــل جميــع العقــود 

المرتبطــة بالنظــام حيثمــا ينطبــق ذلــك.

مادة 6-42-3
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يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

يقــوم المصفــي بجميــع الأعمــال التــي تقتضيهــا تصفيــة نظــام الاســتثمار الجماعــي 
التعاقــدي وفقــاً لأحــكام هــذا الفصــل، علــى أن يلتــزم بمــا يلــي:

1.  الالتــزام بالقانــون وهــذه اللائحــة والتعاميــم والقــرارات والتعليمــات الصــادرة مــن 
الهيئــة.

2.   أن يتخــذ جميــع الخطــوات الضروريــة فــوراً لتصحيــح أي تقاعــس فــي التزاماتــه 
المنصــوص عليهــا فــي هــذه اللائحــة وأي تعليمــات تصدرهــا الهيئــة.

3.   تمثيل نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي أمام القضاء والغير.
4.   القيــام ببــذل عنايــة الشــخص الحريــص للمحافظــة علــى أصــول نظــام الاســتثمار 

الجماعــي وحقوقــه.
5.   سداد ديون نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.

6.  تخصيــص مبالــغ للديــون المتنــازع عليهــا والتزامــات نظــام الاســتثمار الجماعــي 
التعاقــدي.

7.   بيــع أصــول نظــام الاســتثمار الجماعــي عقــاراً أو منقــولًا بالمــزاد العلنــي أو بالممارســة 
أو بــأي طريقــة أخــرى تكفــل الحصــول علــى أعلــى ســعر، مــا لــم ينــص فــي قــرار 

تعيينــه علــى إجــراء البيــع بطريقــة معينــة.
8.   قسمة وتوزيع ناتج التصفية بين حملة الوحدات.

9.   توفيــر جميــع المعلومــات اللازمــة عــن النظــام إلــى مقدمــي الخدمــات لتمكينهــم مــن 
القيــام بمهامهــم بشــكل فعــال.

10.  توفيــر نســخة مــن تقريــر مصفــي النظــام عــن أعمــال التصفيــة النصــف ســنوي 

البيانــات  أو  الوحــدات  أو محاضــر اجتمــاع جمعيــات حملــة  الــذي يقــدم للهيئــة 
الماليــة إلــى حملــة الوحــدات فــي حــال طلبهــم.

11.  حفــظ الدفاتــر والمســتندات المتعلقــة بتصفيــة النظــام لمــدة خمــس ســنوات مــن تاريــخ 

إلغــاء قيــد النظــام مــن ســجل الهيئــة.
ولا يجــوز للمصفــي أن يبــدأ أعمــالًا جديــدة إلا إذا كانــت لازمــة لإتمــام أعمــال ســابقة، 
كما لا يجوز له بيع أصول نظام الاســتثمار الجماعي جملة واحدة أو أن يتصالح على 
حقوقــه أو يقبــل التحكيــم فــي المنازعــات المتعلقــة بأعمــال التصفيــة أو إجــراء تعامــات 
مــع أطــراف ذات الصلــة أو أن يجــري توزيعــات عينيــة، إلا بموافقــة حملــة الوحــدات ممــن 

يملكــون أكثــر مــن 50 % مــن رأس مــال نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي.

مادة 7-42-3
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يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

علــى مديــر نظــام الاســتثمار الجماعــي تقــديم حســابات نظــام الاســتثمار الجماعــي 
التعاقــدي وتســليم دفاتــره ومســتنداته وأصولــه إلــى المصفــي خــال ثلاثــن يــوم مــن 
تاريــخ نشــر قــرار تعيــن المصفــي، كمــا يلتــزم مقدمــو الخدمــات بتزويــد المصفــي بــأي 
الاســتثمار  نظــام  أصــول  بجــرد  المصفــي  ويقــوم  النظــام،  تخــص  أو معلومــات  بيانــات 
الجماعــي وتحديــد مركــزه المالــي بمــا يتضمــن حقوقــه والتزاماتــه، ولــه أن يســتعين فــي 
ذلــك بمقدمــي الخدمــات، ويمســك المصفــي الدفاتــر اللازمــة لقيــد التصفيــة، مــع تزويــد 

الهيئــة - خــال ثلاثــة أشــهر مــن نشــر قــرار تعيينــه ومباشــرته لعملــه - بمــا يلــي: 
1. تقرير المركز المالي للنظام على أن يكون مراجع من مراقب حسابات النظام.

2. سجل حملة الوحدات كما في تاريخ نشر قرار التصفية.
وفــي حــال اســتبدال مصفــي النظــام تســري الالتزامــات الــواردة بهــذه المــادة علــى كل مــن 

مصفــي النظــام والمصفــي البديــل ومقدمــي الخدمــات كل حســب اختصاصــه.

مادة 8-42-3

يتعــن علــى المصفــي أن يســتوفي مــا يكــون لنظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي مــن 
حقــوق لــدى الغيــر أو لــدى مديــر النظــام وإيــداع المبالــغ التــي يحصلهــا فــي أحــد البنــوك 

لحســاب النظــام فــي دور التصفيــة.
وعلــى المصفــي ســداد ديــون النظــام وتجنيــب المبالــغ اللازمــة لســداد الديــون المتنــازع 

عليهــا، ويتــم ســداد ديــون النظــام وفقــاً للترتيــب التالــي:
الالتزامات المالية الناتجة عن عمليات التصفية. 	.1

جميع المبالغ المستحقة لمقدمي الخدمات. 	.2
الديون الممتازة حسب ترتيب امتيازها. 	.3

الديون المضمونة بتأمينات عينية، وذلك في حدود ناتج الشيء الضامن للدين.  	.4
ومــا يتبقــى مــن مــال بعــد ســداد الديــون الســابق بيانهــا يــؤدي للدائنــن العاديــن، فــإن 
لــم يكــف المتبقــي مــن نــاتج التصفيــة لســداد كل هــذه الديــون يتــم قســمة المــال عليهــم 

قســمة الغرمــاء.

مادة 9-42-3

يقــوم المصفــي بقســمة مــا تبقــى مــن أصــول نظــام الاســتثمار الجماعــي وتوزيــع نــاتج 
التصفيــة علــى كل مشــترك بمــا يتناســب مــع عــدد وحداتــه فــي رأس مــال النظــام وذلــك 
بعــد ســداد ديونــه والتزاماتــه المرتبطــة بأعمــال التصفيــة التــي تم تخصيصهــا لهــذا 

الغــرض.
وفــي جميــع الأحــوال يجــب مراعــاة أن لا يتــم تحميــل مصاريــف إضافيــة علــى النظــام 

ممــا يترتــب عليــه تأثــر نصيــب بعــض حملــة الوحــدات دون البقيــة.

مادة 10-42-3
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يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

يلتــزم المصفــي بتقــديم تقريــر نصــف ســنوي لحملــة الوحــدات والهيئــة وفقــاً للســنة 
الماليــة لنظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي خــال مــدة أقصاهــا ســتون يوماً من نهاية 
الفتــرة، علــى أن يكــون التقريــر متضمنــاً لمــا تم التوصــل إليــه فــي إجــراءات التصفيــة 
والدفعــات التــي تم توزيعهــا علــى حاملــي الوحــدات وأي أصــول موجــودة لــدى النظــام 
لــم يتــم تســييلها وســبب عــدم الانتهــاء مــن تســييلها وكشــف بالقضايــا المرفوعــة مــن أو 
ضــد النظــام، كمــا يجــوز للهيئــة أن تطلــب مــن المصفــي تزويدهــا بــأي معلومــات أو تقاريــر 

كلمــا رأت ضــرورة لذلــك.

مادة 11-42-3

للمـــادة               وفقــاً  المحـــددة  المـــدة  خـــال  التصفيـــة  أعمـــال  مـــن  الانتهـــاء  الـمـصـــفي  علــى 
)3-42-5( مــن هــذا الفصــل، ويجــوز تمديــد مــدة التصفيــة بقــرار مــن الجهــة التــي عينــت 
المصفــي بعــد الاطــاع علــى تقريــره الــذي يتضمــن الأســباب التــي حالــت دون اتمــام 
التصفيــة فــي المــدة المحــددة، كمــا يجــوز مــد المــدة بقــرار يصــدر مــن الهيئــة بنــاء علــى 
طلــب المصفــي فــي حــال تعــذر تمديــد المــدة مــن الجهــة التــي اختــارت المصفــي، ولــكل ذي 

شــأن أن يطلــب مــن الهيئــة تقصيــر هــذه المــدة مــع بيــان الأســباب.

مادة 12-42-3

عنــد الانتهــاء مــن تصفيــة النظــام وقســمة أصولــه يقــدم المصفــي إلــى الهيئــة وحملــة 
الوحــدات حســاباً ختاميــاً، كمــا يقــدم للهيئــة شــهادة بالقضايــا المرفوعــة مــن أو ضــد 
النظــام صــادرة مــن الجهــة المختصــة بالإضافــة الــى تقــديم نســخة مــن كشــف الحســابات 
البنكيــة الصفريــة، ويطلــب المصفــي مــن الهيئــة شــهر قــرار التصفيــة وإلغــاء قيــد نظــام 
الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي مــن ســجل الهيئــة بعــد انتهــاء التصفيــة. ولا يحتــج 

علــى الغيــر بانتهــاء التصفيــة إلا مــن تاريــخ الشــهر.

مادة 13-42-3

يســأل المصفــي عــن تعويــض الأضــرار التــي تلحــق بنظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي 
أو حملــة الوحــدات أو الغيــر بســبب تجــاوزه حــدود ســلطته أو نتيجــة الأخطــاء التــي 

يرتكبهــا أثنــاء أداء عملــه.

مادة 14-42-3

يجــوز للهيئــة إعفــاء نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي مــن بــــعض الأحكـــــام الــواردة 
فــي المـــــادة )3-42( مــن هــذا الفصــل اذا كان عقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي 

يتضمــن أحــكام خاصــة لتصفيــة النظــام.

مادة 43-3
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4

1

مادة 3-2-4

الفصل الرابع
الشركة ذات الغرض الخاص التي تصدر وحدات نظام استثمار جماعي تعاقدي

نطاق التطبيق مادة 1-4
تنطبــق أحــكام هــذا الفصــل علــى الشــركة ذات الغــرض الخــاص المنصــوص عليهــا فــي 
اســتثمار جماعــي  نظــام  وحــدات  تصــدر  والتــي  القانــون  مــن   )5( المــادة  مــن   )9( البنــد 

تعاقــدي فقــط.

تأسيس الشركة ذات الغرض الخاص مادة 2-4
لا يجــوز تأســيس أو مزاول�ـة النشــاط م�ـن قب�ـل الشــركة ذات الغــرض الخــاص الت��ي تصــدر 
وحــدات نظــام اســتثمار جماعــي تعاقــدي إلا بترخيـ�ص مـ�ن الهيئــة، وتمـ�ارس الشـ�ركة 
أعمالهــا بعــد التأشــير فــي الســجل التجــاري لــدى الــوزارة عنــد الترخيــص مــن قبــل 
الهيئــة دون الحاجـ�ة لإصدــار ترخيـ�ص تجاــري وفقــاً للقانــون رقــم )111( لسـ�نة 2013 

التجاريـ�ة. المحــات  تراخيـ�ص  بشــأن 

مادة 1-2-4

تؤســس الشــركة ذات الغــرض الخــاص مــن قبــل الشــخص المرخــص لــه بمزاولــة نشــاط 
مديــر نظــام اســتثمار جماعــي، ويجــوز للمؤســس إصــدار وحــدات جديــدة فــي رأس المــال 
لحملــة الوحــدات فــي نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي بحيــث يكون شــركاء الشــركة 
ذات الغــرض الخــاص هــم المشــاركين فــي نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي وتســجل 

وحــدات نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي بأســماء المشــاركين بالنظــام.

مادة 2-2-4

يتم تأسيس الشركة ذات الغرض الخاص وفق الخطوات التالية:
1.  يقــدم طلــب تأســيس الشــركة للهيئــة وفقــاً للنمــوذج الــوارد فــي الملحــق رقــم )7( 
مــن هــذا الكتــاب، علــى أن يرفــق بالطلــب كافــة المســتندات والمعلومــات المبيّنــة بهــذا 

النمــوذج، ويســدد الرســم المقــرر لذلــك. 
المســتوفي  الشــركة  تأســيس  لطلــب  اســتلامها  بعــد  وقــت  أي  فــي  للهيئــة،  يجــوز    .2
مســتندات  أو  معلومــات  تطلــب  أن  المــادة  هــذه  مــن   )1( للبنــد  وفقــاً  للمتطلبــات 
إضافيــة تراهــا ضروريــة للبــت فــي الطلــب، وإذا تخلّــف مقــدم الطلــب عــن تقــديم 
تلــك المعلومــات والمســتندات خــال المــدة التــي تحددهــا لــه الهيئــة، اعتبــر الطلــب 

كأن لــم يكــن.
جميــع  مســتوفياً  الطلــب  اســتلام  بعــد  الشــركة  تأســيس  طلــب  فــي  الهيئــة  تبــت    .3
المعلومــات والمســتندات المبينــة فــي البنديــن )1( و )2( مــن هــذه المــادة خــال ثلاثــن 

يــوم عمــل.

مادة 3-2-4
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فــي حالــة الموافقــة علــى طلــب التأســيس، تخطــر الهيئــة المؤســس بقــرار الموافقــة علــى 
تأســيس الشــركة ذات الغــرض الخــاص وتدعــو المؤســس للتوقيــع علــى النظــام الأساســي 
للشــركة أمــام الموظــف المختــص بالهيئــة وتزويــد الهيئــة بمــا يثبــت ســداد قيمــة الحــد 

الأدنــى لــرأس المــال خــال مــدة لا تزيــد عــن أســبوع مــن تاريــخ صــدور القــرار.

مادة 4-2-4

تصــدر الهيئــة ترخيصــاً للشــركة بعــد ســداد الرســوم المقــررة، وتــودع نســخة مــن النظــام 
الأساســي للشــركة بملفهــا لــدى الهيئــة، وتعفــى مــن واجــب نشــر نظامهــا الأساســي أو أي 

تعدي�ـل يط�ـرأ علي�ـه ف�ـي الجري�ـدة الرس�ـمية.
وفي حالة رفض طلب التأسيس، يجب أن يكون القرار مسبباً.

مادة 5-2-4

أغراض الشركة ذات الغرض الخاص التي تصدر وحدات استثمار جماعي تعاقدي مادة 3-4
تنحص��ر أغ�ـراض الشــركة ذات الغــرض الخــاص بإص�ـدار وحــدات نظــام اســتثمار جماعــي 
تعاقــدي واحـ�د فقـ�ط عل��ى النح��و المبني� ف��ي نظامه��ا الأساسـ�ي، ويحظ��ر عل��ى هـ�ذه 

الشرــكة ممارسـ�ة أي أغرــاض أخــرى حتـ�ى لـ�و كانـ�ت مشـا�بهة لأغراضهـ�ا.

مادة 1-3-4

يجوز للشركة ذات الغرض الخاص ممارسة نشاط أو أكثر من الأنشطة التالية:
الاستثمار  نظام  عن  نيابة  الجماعي  الاستثمار  نظام  أصول  حيازة  أو  تملك  	 	.1

الجماعي التعاقدي.
أي أنشطة مساندة مكملة للأنشطة المذكورة في هذه المادة. 		 .2

أي نشاط آخر توافق عليه الهيئة. 		 .3

مادة 2-3-4

مدة الشركة ذات الغرض الخاص
لا تك�ـون م�ـدة الشــركة ذات الغــرض الخــاص أقص��ر م��ن م�ـدة نظــام الاســتثمار الجماعــي 

التعاقــدي.
مادة 4-4

غــرض  ذات  )شــركة  عبــارة  الغــرض الخــاص  ذات  الشــركة  اســم  إلــى  أن يضــاف  يجــب 
خــاص(، وذلــك فــي جميــع الأوراق والمطبوعــات والمراســات التــي تقــوم بهــا الشــركة.

مادة 5-4
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النظام الأساسي للشركة ذات الغرض الخاص مادة 6-4
يجــب أن يكــون النظــام الأساســي للشــركة ذات الغــرض الخــاص مكتوبــاً، ولا يشــترط أن 

يفــرغ فــي محــرر رســمي، ويســري ذات الحكــم علــى أي تعديــل يطــرأ علــى هــذا النظــام.
مادة 1-6-4

يكــون النظــام الأساســي للشــركة ذات الغــرض الخــاص وفقــاً للنمــوذج الــوارد فــي الملحــق 
رقــم )8( مــن هــذا الكتــاب.

ولا يجــوز لمؤســس الشرــكة إغفــال إدراج البيانــات الإلزاميـ�ة التـ�ي ينـ�ص النموــذج علـ�ى 
وجــوب إدراجهـ�ا.

ويك��ون ل��ه - خ�ـارج نط��اق الش�ـروط الإلزامي��ة المش��ار إليه��ا - أن يأخ��ذ بأح�ـكام النم�ـوذج 
كله�ـا أو بعضه�ـا أو أن يضي�ـف إليه�ـا أي�ـه شرــوط أخــرى لا تتناف�ـى م�ـع الأحكــام الآمــرة ف�ـي 

ه�ـذا الكت�ـاب.

مادة 2-6-4

لا يجوز تعديل النظام الأساسي للشركة ذات الغرض الخاص إلا بعد موافقة الهيئة. مادة 3-6-4

تحتفظ الهيئة بسجل لجميع الشركات ذات الغرض الخاص المرخصة. مادة 7-4 

الإعفاءات مادة 8-4
تعفى الشركة ذات الغرض الخاص من تقديم عقد تأسيس للشركة. مادة 1-8-4

تعفــى الشــركة ذات الغــرض الخــاص مــن شــرط وجــود مقــر ثابــت لهــا، علــى أن يكــون لهــا 
موطــن مختــار ثابــت يتــم فيــه الإخطــارات والمراســات والإعلانــات ولا يعتــد بتغييــر هــذا 

الموطــن إلا إذا تم قيــده فــي ســجل الهيئــة.

مادة 2-8-4

لا يكــون للشــركة موظفــن يعملــون لديهــا، ولا يكــون للشــركة ملــف لــدى وزارة الشــؤون 
الاجتماعيــة والعمــل بغــرض اســتقدام عمالــة أجنبيــة.

مادة 3-8-4

فيمــا عــدا الواجبــات التــي وردت فــي هــذا الفصــل، تعفــى الشــركة ذات الغــرض الخــاص 
مــن الواجبــات التــي تقــع علــى الأشــخاص المرخــص لهــم مــن الهيئــة.

مادة 4-8-4

تعفــى الشــركة ذات الغــرض الخــاص مــن تعيــن مجلــس إدارة أو مجلــس رقابــة وفــق 
الإجــراءات والشــكل المنصــوص عليــه فــي قانــون الشــركات.

مادة 5-8-4
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تعفى الشركة ذات الغرض الخاص من عقد اجتماع الجمعية العامة العادية أو غير 
العادية وفق الإجراءات والشكل المنصوص عليه في قانون الشركات.

مادة 6-8-4

الأربــاح  مــن  ســنوية  نســبة  اقتطــاع  واجــب  مــن  الخــاص  الغــرض  ذات  الشــركة  تعفــى 
لتكويــن احتياطيــات طبقــاً لحكــم المــادة )118( مــن المرســوم بقانــون رقــم 1 لســنة 2016 

الشــركات. قانــون  بإصــدار 

مادة 7-8-4

شكل الشركة وشخصيتها المعنوية ورأس مالها مادة 9-4
تتخذ الشركة ذات الغرض الخاص شكل الشركة ذات المسئولية المحدودة. مادة 1-9-4

تتمتع الشركة بالشخصية الاعتبارية من تاريخ إصدار الترخيص من الهيئة. مادة 2-9-4

يكــون الحــد الأدنــى لــرأس مــال الشــركة ذات الغــرض الخــاص 100 دينــار كويتــي، ولا يلــزم 
أن يكــون رأس المــال الشــركة عنــد التأســيس كافيــاً لتحقيــق أغراضهــا أو المبلــغ الإجمالــي 

لقيمــة الأوراق الماليــة التــي تصدرهــا.

مادة 3-9-4

لا يشــترط أن يكــون هنــاك حــد أدنــى لحصــص رأس مــال الشــركة بالنســبة للشــركاء 
الكويتيــن.

مادة 4-9-4

إدارة الشركة مادة 10-4
تقتصــر إدارة الشــركة ذات الغــرض الخــاص التــي تؤســس بغــرض إصــدار وحــدات نظــام 
اســتثمار جماعــي تعاقــدي علــى الشــخص المرخــص لــه بــإدارة ذلــك النظــام وفقــاً للنظــام 

الأساســي للشــركة وعقــد نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي.

مادة 1-10-4

لا تلت�ـزم الشــركة ذات الغــرض الخــاص بالأعم�ـال والتصرف�ـات الت��ي يجريه��ا القائم�ـون 
عل�ـى إدارته�ـا باسمــها ولحسـا�بها إذا كان�ـت هــذه الأعمــال والتصرفــات مم�ـا لا يدخ�ـل ف�ـي 

الغ��رض ال��ذي أنش��أت م��ن أجل��ه الش�ـركة.
ويس��أل القائمين على إدارة الش�ـركة - في هذه الحالة - عن الضرر الذي يلحق الش�ـركة 

أو الغير نتيجة هذه الأعمال أو التصرفات.

مادة 2-10-4
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يج��ب أن يتخ��ذ القائم��ون عل��ى إدارة الشــركة ذات الغــرض الخــاص التدابي�ـر الت�ـي م�ـن 
شـ�أنها تقيي��م التزام��ات الش��ركة الحالي��ة والمسـت�قبلية، وبالش��كل ال��ذي يجعله��ا قـ�ادرة 

عل��ى الوف��اء به��ذه الالتزام��ات عن��د حل��ول موع��د اس�ـتحقاقها.

مادة 3-10-4

لا يج��وز للقائمني� عل��ى إدارة الشــركة ذات الغــرض الخــاص تحميله��ا بأي��ة التزامـ�ات، 
إلا ف��ي ح�ـدود تل��ك الالتزام��ات الناش��ئة ع��ن إص�ـدار وحــدات نظــام الاســتثمار الجماعــي 

التعاقــدي.

مادة 4-10-4

يجــوز للهيئــة بنــاءً علــى طلــب أحــد حملــة وحــدات نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي 
بعــزل  قــراراً  أن تصــدر  تلقــاء نفســها  مــن  أو  الغــرض الخــاص  ذات  الشــركة  دائنــي  أو 
القائمــن علــى إدارة الشــركة إذا رأت مبــرراً مقبــولًا لذلــك. وكل قــرار عــزل يجــب أن 
يشــمل قــراراً بتعيــن مــن يحــل محلهــم أو مــن يكــون حــارس وأمــن علــى أصــول النظــام، 
ولا يبــدأ القائمــن علــى إدارة الشــركة الجــدد فــي مباشــرة أعمالهــم إلا بعــد أن تقــوم 

الهيئــة بشــهر قــرارات العــزل والتعيــن بالجريــدة الرســمية.

مادة 5-10-4

لا يجــوز للشــركة ذات الغــرض الخــاص أن تتحــول مــن شــكلها القانونــي إلــى شــكل آخــر، 
ولا يجوز لها الاندماج مع شركات أخرى أو تقسيم الشركة ولو كانت في دور التصفية. 

مادة 11-4

تمتــد صلاحيــات مقدمــي خدمــات نظــام الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي فــي تأديــة 
مهامهــم لتعامــات الشــركة ذات الغــرض الخــاص والأصــول المملوكــة باســمها لصالــح 

النظــام.

مادة 12-4

تخضــع الشــركة ذات الغــرض الخــاص لإجــراءات التدقيــق والتفتيــش المعمــول بهــا لــدى 
الهيئة.

مادة 13-4

حل وتصفية الشركة ذات الغرض الخاص
إجــراءات تصفيــة نظــام الاســتثمار  فــي  البــدء  القانــون بمجــرد  بقــوة  الشــركة  تنحــل 
الجماعــي  الاســتثمار  )أنظمــة  الثالــث  الفصــل  لأحــكام  وفقــاً  التعاقــدي  الجماعــي 
بالشــخصية  التصفيــة  مــدة  الشــركة خــال  الكتــاب، وتحتفــظ  هــذا  مــن  التعاقديــة( 

التصفيــة.  لإتمــام  الــازم  بالقــدر  الاعتباريــة 
وعلــى المصفــي أن يتقــدم للــوزارة بطلــب شــطب قيــد الشــركة مــن الســجل التجــاري بعــد 

انتهــاء التصفيــة وتزويــد الهيئــة بمــا يثبــت شــطب الشــركة.

مادة 14-4

4

الفصل الرابع
الشركة ذات الغرض الخاص التي تصدر وحدات نظام استثمار جماعي تعاقدي
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعيكتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

الفصل الخامس
تسويق نظام استثمار جماعي مؤسس خارج دولة الكويت

نطاق التطبيق
تنطبق أحكام هذا الفصل على أنظمة الاستثمار الجماعي المؤسسة خارج دولة الكويت 

والتي يتم تسويقها في دولة الكويت.
مادة 1-5

ترخيص الهيئة مادة 2-5

لا يجوز أن يتم التسويق في دولة الكويت لنظام استثمار جماعي مؤسس خارجها إلا 
بعد صدور قرار الهيئة بترخيص التسويق، ويقتصر ذلك على الأشخاص المرخص 

لهم بمزاولة نشاط مدير نظام استثمار جماعي أو وكيل اكتتاب )بيع(. 

مادة 1-2-5

تحظر عمليات التسويق والتي تتم من خلال غير الأشخاص المرخص لهم بالتسويق 
داخل دولة الكويت سواءً عن طريق الاتصال المباشر أو غير المباشر باستخدام وسائل 
الإعلان العامة المتاحة للجمهور أو المنصات الإلكترونية أو عن طريق فروع الشركات 
التابعة أو الزميلة أو عن طريق اتفاقيات أو تحالفات أو علاقات قانونية أو تعاقدية 
أو كيانات أو هياكل أياً كانت صورها ما لم يتم الحصول على إذن مسبق من الهيئة 

وفقاً لاشتراطات المادة )5-4( من هذا الفصل. 

مادة 2-2-5

طبيعة نظام الاستثمار الجماعي ومديره مادة 3-5

هيكل  أو  كيان  أي  الكويت  دولة  خارج  المؤسس  الجماعي  الاستثمار  بنظام  يقصد 
هذا  في  المشاركة  من  أكثر  أو  عميلين  لتمكين  الأموال  تجميع  منه  الغرض  يكون 
النظام أو الحصول على الأرباح الناتجة عن حيازة أو امتلاك أو إدارة أو التصرف في 
أصول النظام، على سبيل المثال؛ صناديق الاستثمار أو أنظمة الاستثمار الجماعي 
ذات  الشركات  ذلك  في  بما  أشكالها  بمختلف  الشركات  أو  الهيكلية  أو  التعاقدية 

الغرض الخاص.
دولة  خارج  المؤسسة  المالية  الأوراق  تسويق  وحالات  طلبات  بدراسة  الهيئة  وتقوم   

الكويت لتحديد ما يندرج منها ضمن أنظمة الاستثمار الجماعي.

مادة 1-3-5

5

1
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعيكتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

له  المكونة  الكيانات  أو  الشركات  أو  أن يكون نظام الاستثمار الجماعي ومديره  يجب 
مؤسسة وفقاً للقوانين والأنظمة المعمول بها في بلد المنشأ بموجب مستند صادر من 

الجهة المعنية ومصدق عليه من وزارة الخارجية الكويتية.

مادة 2-3-5

متطلبات تسويق نظام استثمار جماعي مؤسس خارج دولة الكويت مادة 4-5
يتم الحصول على إذن التسويق وفق الخطوات التالية:

1.   يقدم طلب تسويق نظام استثمار جماعي مؤسس خارج دولة الكويت وفقاً للنموذج 
الوارد في المرفق رقم )1( من الملحق رقم )1( من هذا الكتاب. على أن يرفق بالطلب 

كافة المستندات والمعلومات المبيّنة بهذا النموذج، ويسدد الرسم المقرر لذلك.
2.   يجوز للهيئة، في أي وقت بعد استلامها لطلب التسويق المستوفي للمتطلبات 
تراها  إضافية  مستندات  أو  معلومات  تطلب  أن  المادة،  هذه  من   )1( للبند  وفقاً 

ضرورية للبت في الطلب.
3.  يجوز للهيئة - بناء على طلب مقدم - أن تسمح للمسوق خلال فترة استكمال 
رغبتهم  لبحث  المحتملين  المحترفين  العملاء  مع  التواصل  الهيئة  متطلبات 
بالاستثمار في النظام المزمع تسويقه. ويدخل في قبيل ذلك، الاتصالات الهاتفية 
والمراسلات والاجتماعات دون الإعلان في وسائل الإعلام المتاحة للجمهور، على 
أن يتم الالتزام بالشفافية التامة تجاه العملاء وألا يتم تقاضي أي مبالغ نقدية 
أو غير نقدية أو الحصول على التزام نهائي من العملاء بالاشتراك بالنظام إلى 

حين الحصول على ترخيص التسويق من الهيئة.
4.   يجب على مقدم الطلب تقديم المعلومات والمستندات المطلوبة للهيئة خلال ثلاثة 

أشهر من تاريخ طلبها.
5.   تبت الهيئة في طلب تسويق نظام استثمار جماعي مؤسس خارج دولة الكويت 
بعد استلامها الطلب مستوفياً جميع المعلومات والمستندات المبينة في هذه المادة 

خلال ثلاثين يوم عمل.
الرسوم  الطلب بدفع  التسويق، يتم إخطار مقدم  الأولية على  الموافقة  6.  في حال 

المقررة خلال شهر من تاريخ صدور الموافقة.
7.   في حالة رفض الطلب، يجب أن يكون قرار الرفض مسبباً.

عليها  المنصوص  المتطلبات  استكمال  بمجرد  النهائي  الترخيص  الهيئة  تصدر    .8
في هذه المادة، ولا يجوز للمسوق قبول أي طلب اشتراك قبل الحصول على هذا 

الترخيص.
9.   يجب على مقدم الطلب استيفاء المدد المقررة في هذه المادة، وإلا يعتبر الطلب كأن 

لم يكن.
وفي جميع الأحوال، تُخطر الهيئة مقدم الطلب بقراراتها المشار إليها في هذه المادة، 

وتشهر قراراتها المتعلقة بإصدار التراخيص في الجريدة الرسمية.

مادة 1-4-5

الفصل الخامس
تسويق نظام استثمار جماعي مؤسس خارج دولة الكويت
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعيكتاب أنظمة الاستثمار الجماعيكتاب أنظمة الاستثمار الجماعي
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مادة 6-5

الفصل الخامس
تسويق نظام استثمار جماعي مؤسس خارج دولة الكويت

تحتفظ الهيئة بسجل لجميع أنظمة الاستثمار الجماعي المؤسسة خارج دولة الكويت 
والمرخص بتسويقها من قبل الهيئة.

مادة 2-4-5

والذي  الكويت  دولة  خارج  المؤسس  الجماعي  الاستثمار  نظام  في  الاكتتاب 
سيتم تسويقه في دولة الكويت

مادة 5-5

للاكتتاب  الكويت  دولة  في  الجماعي  الاستثمار  نظام  وحدات  طرح  يتم  أن  يجب 
الخاص، ويتم تسويقه على العملاء المحترفين فقط. 

مادة 1-5-5

يكون لمسوق نظام الاستثمار الجماعي المؤسس خارج دولة الكويت حق تلقي طلبات 
الاشتراك في دولة الكويت، كما يجوز له الاستعانة بوكلاء اكتتاب )بيع( بعد الحصول 

على موافقة الهيئة.

مادة 2-5-5

مستند طرح نظام الاستثمار الجماعي )نشرة الاكتتاب( في دولة الكويت
يجــب أن يكــون مســتند طــرح نظــام الاســتثمار الجماعــي )نشــرة الاكتتــاب( فــي دولــة 

الكويــت مكتوبــاً باللغــة العربيــة وأن يتضمــن المعلومــات التاليــة:
1.  اسم نظام الاستثمار الجماعي باللغة العربية.

2.  اسم نظام الاستثمار الجماعي باللغة الإنجليزية.
3.   بلد المنشأ )الدولة المنشأ بها نظام الاستثمار الجماعي(.

4.  جهة الإشراف )الجهة التي يخضع نظام الاستثمار الجماعي لقوانينها(.
5.   مديــر النظــام )الشــخص المتخصــص بــإدارة اســتثمارات نظــام الاســتثمار الجماعــي 

طبقــاً لشــروط وأحــكام نظــام الاســتثمار الجماعــي(.
6.   مكونات الوحدة )إن وجدت(.

7.   أسماء الشركات المكونة للوحدة )إن وجدت( باللغة العربية. 
8.   أسماء الشركات المكونة للوحدة )إن وجدت( باللغة الإنجليزية.

9.   القيمة الاسمية للوحدة / السهم / الحصة.	
10.  سعر عرض الوحدة / السهم / الحصة الذي سيتم تسويقه داخل دولة الكويت.

11.  عمولة الاكتتاب/ الاشتراك )إن وجدت(.

مادة 6-5
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعيكتاب أنظمة الاستثمار الجماعيكتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

12. رأس مال نظام الاستثمار الجماعي.

13. الحد الأقصى للاقتراض )إن وجد(.

14. نوع نظام الاستثمار الجماعي.

15. شكل نظام الاستثمار الجماعي.

16. مدة نظام الاستثمار الجماعي.	

17. عملة نظام الاستثمار الجماعي.	

18. الأهداف الاستثمارية.

19. نبذة عن الاستثمار )في حال كان الاستثمار محدد مسبقاً(.

20. فترات احتساب سعر الوحدة / السهم / الحصة )NAV( )إن وجدت(.

21. فترات الاشتراك والاسترداد )إن وجدت(.	

22. أسس وطريقة توزيع الأرباح.

23. فترات إعداد وإصدار القوائم المالية ووسيلة الاطلاع عليها.

24. الإفصاحات والتقارير الدورية لحملة الوحدات ووسيلة الاطلاع عليها.

25. عمولة الاسترداد )إن وجدت(.

26. أي رســوم أو مصاريــف أو أتعــاب ســواء كانــت مســتحقة علــى حملــة الوحــدات أو علــى 

النظام.	
27. قيود ومخاطر الاستثمار.

28. الأداء التاريخي لنظام الاستثمار الجماعي )إن وجد(.

29. حالات تعارض المصالح )إن وجدت(.

30. إجراءات الشكاوى المقدمة على المسوق أو مدير نظام الاستثمار الجماعي.

31. أي معلومــات أخــرى معروفــة أو ينبغــي أن يعرفهــا مديــر النظــام أو المســوق بشــكل 

معقــول، والتــي قــد يطلبهــا – بشــكل معقــول – حملــة الوحــدات، أو التــي مــن المتوقــع 
أن تتضمنهــا نشــرة الاكتتــاب والتــي ســيتم اتخــاذ قــرار الاســتثمار بنــاءً عليهــا.

الفصل الخامس
تسويق نظام استثمار جماعي مؤسس خارج دولة الكويت
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

32. آلية أو وسيلة معرفة حملة الوحدات بأي أحداث جوهرية مرتبطة بالنظام، ومنها 

على سبيل المثال لا الحصر الأحداث التالية:
أو النظام  •   أي تغييرات جوهرية مرتبطة بالمعلومات الواردة في نشرة الاكتتاب 

الأساسي )إن وجد(.
•   أية قرارات تتعلق بتصفية نظام الاستثمار الجماعي.

•    أية إجراءات قانونية تم اتخاذها بمعرفة نظام الاستثمار الجماعي ضد الغير، أو 
تم اتخاذها من قبل الغير ضد نظام الاستثمار الجماعي، وبما يؤثر في النهاية 

بشكل واضح على نشاط نظام الاستثمار الجماعي أو مركزه المالي.
33. بيان يفيد بعدم قيام نظام الاستثمار الجماعي بأية أنشطة داخل دولة الكويت 

التي  المكتتب قد أحيط بكافة المخاطر  وأن  الغير،  يترتب عليها عمليات تمويل 
وبالموقف  الجماعي،  الاستثمار  نظام  في  الاستثمار  عند  لها  يتعرض  أن  يمكن 
بالدولة  الضريبية  التشريعات  ظل  في  الجماعي  الاستثمار  لنظام  الضريبي 
والعوائد  الاستثمار الجماعي  استثماراته في نظام  ذلك على  وأثر  بها  المؤسس 

المحققة منه.
34. بيان يفيد بأن إجراءات تحويل الملكية المنصوص عليها في نشرة الاكتتاب داخل 

نظام  وحدات  ملكية  )نقل   )10-5( المادة  أحكام  مع  تتعارض  لن  الكويت  دولة 
الاستثمار الجماعي( من هذا الفصل.

35. بيان يفيد بأن موافقة الهيئة على تسويق نظام الاستثمار الجماعي داخل دولة 

الكويت لا تعني توصية بالشراء أو الاستثمار في نظام الاستثمار الجماعي، وإنما 
ينصرف فقط إلى مدى قدرة وملائمة قيام المسوق بتسويق حصص أو وحدات 
من  طرف  أي  تقصير  عن  مسئولة  غير  الهيئة  وأن  الجماعي،  الاستثمار  نظام 
الأطراف المعنية بنظام الاستثمار الجماعي عن أداء مهامه وواجباته، أو عن دقة 
وسلامة البيانات الواردة بنشرة الاكتتاب بل تقع تلك المسئولية على كافة الأطراف 

الأخرى وفقاً لأدوار ومهام كل طرف.
36. أي بيانات أخرى تطلبها الهيئة.

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعيكتاب أنظمة الاستثمار الجماعي
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعيكتاب أنظمة الاستثمار الجماعيكتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

التزامات مسوق نظام الاستثمار الجماعي المؤسس خارج دولة الكويت
يجب على مسوق نظام الاستثمار الجماعي في دولة الكويت الالتزام بالأمور الآتية:

1.   بذل عناية الشخص الحريص في القيام بالمهام المنوطة به، وتعويض كل شخص 
لحقه ضرر نتيجة أي خطأ يرتكبه أثناء قيامه بمهام التسويق المنصوص عليها 

في هذه المادة.
2.   عدم تجاوز الحصة التي يتم الموافقة على تسويقها من قبل الهيئة ما لم يتم أخذ 
موافقة الهيئة على زيادة الحصة قبل انتهاء مدة الترخيص ودفع الرسم المقرر 

لذلك.
3.   تسليم المشترك ما يفيد باشتراكه في نظام الاستثمار الجماعي، وما يفيد ملكيته 

في النظام لتمكينه من ممارسة كافة الحقوق المترتبة على ملكيته.
4.  إعداد وحفظ سجل لحملة الوحدات الذين قام بالتسويق لهم في دولة الكويت.

الاستثمار  نظام  على  تؤثر  جوهرية  أحداث  بأي  الهيئة  بإخطار  المسوق  يلتزم    .5
الجماعي أو على حقوق حملة الوحدات - في حال توافرها أو علمه بها.

تم  الذين  الوحدات  حملة  قبل  من  المسوق  على  المقدمة  الشكاوى  مع  التعامل    .6
التسويق لهم في دولة الكويت وضمان معالجتها بالطرق المناسبة وبأسرع وقت 

ممكن.
7.   توفير وسيلة ملائمة لإيصال الشكاوى المقدمة على مدير نظام الاستثمار الجماعي 
الأجنبي من قبل حملة الوحدات الذين تم التسويق لهم في دولة الكويت والسعي 

إلى إيصالها للجهة المعنية بأسرع وقت ممكن.
الكويت  دولة  خارج  مؤسس  جماعي  استثمار  نظام  تسويق  نتائج  تقرير  تقديم    .8
خلال خمسة عشر يوم عمل من تاريخ نهاية شهادة الترخيص أو في حال الانتهاء 
من عمليات التسويق قبل ذلك )أيهما أقرب( وفقاً للنموذج الوارد في المرفق رقم 

)2( من الملحق رقم )1( من هذا الكتاب.
9.   تقديم أي بيانات أو مستندات أخرى تطلبها الهيئة.

الممنوح  التسويق  ترخيص  مدة  انتهت  لو  المسوق حتى  على  الالتزامات  هذه  تسري 
من الهيئة إلى حين تقديمه للهيئة ما يثبت تخارج جميع حملة الوحدات الذين قام 

بالتسويق لهم في دولة الكويت.

مادة 7-5

الفصل الخامس
تسويق نظام استثمار جماعي مؤسس خارج دولة الكويت
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعيكتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

أغسطس 2020

ترويج نظام الاستثمار الجماعي في دولة الكويت  
لا يجوز الترويج لنظام استثمار جماعي مؤسس خارج دولة الكويت إلا وفقاً لضوابط 
الإعلانات الترويجية المنصوص عليها في الفصل السابع من الكتاب الثامن )أخلاقيات 
العمل( من هذه اللائحة، وعلى الأخص عدم استخدام أي من وسائل الإعلان العامة 
في أعمال الترويج لنظام الاستثمار الجماعي بما في ذلك الإعلانات أو المقالات أو 
أو وسائل الإعلام  أو المجلات  النشر في الصحف  أو  أي من سبل مخاطبة الجمهور 
الإخبارية أو البث على وسائل الإعلام المرئية أو المسموعة أو المقروءة أو وسائل التواصل 
الاجتماعي، وعدم عقد الحلقات التعريفية أو الاجتماعات مع المستثمرين المرتقبين 
ما لم تكن موجهة فقط إلى الأشخاص المعنيين بالطرح الخاص وبعد الحصول على 

إذن التسويق من الهيئة.

مادة 8-5

سجل حملة الوحدات
يجب على المسوق الاحتفاظ بسجل محدث لحملة وحدات نظام الاستثمار الجماعي 

الذين تم التسويق لهم من قبله في دولة الكويت يتضمن البيانات التالية:
1.   بالنســبة للأفــراد: أســماء مالكــي الوحــدات وعناوينهــم وأرقــام بطاقــات الهويــة أو 

جــوازات الســفر، وعــدد الوحــدات الخاصــة بــكل فــرد، وقيمــة الوحــدات.
الرئيســي وأرقــام  المقــر  الشــركات وجنســيتها وعنــوان  2.   بالنســبة للشــركات: أســماء 
الوحــدات  وقيمــة  شــركة،  بــكل  الخاصــة  الوحــدات  وعــدد  التجــاري،  الســجل 

وبياناتهــم. الشــركة  أرصــدة  علــى  بالتعامــل  لهــم  المخــول  والأشــخاص 
3.   تاريــخ قيــد اســم الشــخص أو الشــركة بالســجل، والحركــة علــى الأرصــدة إذا مــا تمــت 

مــن خــال المســوق.
4.   أية بيانات أخرى مرتبطة بمالكي الوحدات.

مادة 9-5
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعيكتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

أغسطس 2020

نقل ملكية وحدات نظام الاستثمار الجماعي
دون الإخلال بالأحكام المنظمة لنظام الاستثمار الجماعي والذي تم تسويقه في دولة 
الكويت، يجوز للمسوق نقل ملكية وحدات النظام لعملاء في دولة الكويت خلال أو 
بعد انتهاء مدة الترخيص بناءً على طلب مبرر من قبل العميل أو ذوي الشأن على أن 

يكون المسوق مسؤولًا عن التحقق من انطباق أحد الحالات الآتية: 
1. إعادة هيكلة أصول حامل الوحدة.

2. حالات الرهن أو الحجز بما لا يتعارض مع الأحكام المنظمة لها.
3. نقل الملكية للأقارب حتى الدرجة الثانية.

4. حالات نقل الملكية المبنية على حكم قضائي واجب النفاذ. 
5. حالات نقل الملكية المبنية على الإرث أو الوصية.

يوم عمل من  الهيئة خلال خمسة عشر  بإخطار  المسوق  يقوم  الأحوال،  وفي جميع 
إتمام عملية نقل الملكية بتقرير يتضمن طرفي نقل الملكية، وعدد الوحدات وقيمتها، 
على  النظام  وحدات  لتسويق  الملكية  نقل  استغلال  ويحظر  الملكية،  نقل  ومبررات 

مشتركين جدد في دولة الكويت بعد انتهاء إذن التسويق الصادر عن الهيئة.

مادة 10-5

    

الفصل الخامس
تسويق نظام استثمار جماعي مؤسس خارج دولة الكويت
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أغسطس 2020

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

ملحق رقم )1(  
تسويق وحدات نظام استثمار جماعي مؤسس

خارج دولة الكويت



أغسطس 2020

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

مرفق رقم )1(

نموذج طلب تسويق وحدات نظام استثمار جماعي مؤسس

خارج دولة الكويت

1



يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

التاريخ:

نموذج طلب تسويق وحدات نظام استثمار جماعي

 مؤسس خارج دولة الكويت

قائمة المحتويات

على الأشخاص المرخص لهم الراغبين بالتسويق في دولة الكويت لنظام استثمار جماعي مؤسس خارج دولة 
الكويت داخل دولة الكويت تعبئة هذا النموذج وتقديمه لهيئة أسواق المال.

البيانات المتعلقة بنظام الاستثمار الجماعي القسم 1

قائمة المستندات المطلوبة عند تقديم الطلب  القسم 2  

إقرار وتعهد صادر لهيئة أسواق المال القسم 3



يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

1. البيانات المتعلقة بنظام الاستثمار الجماعي

الجــهــة مــقــدمــة طــلــب الــتــســويــق لـــوحـــدات نــظــام 
الاستثمار الجماعي داخل دولة الكويت

اسم نظام الاستثمار الجماعي باللغة العربية

اسم نظام الاستثمار الجماعي باللغة الانجليزية

)الدولة المنشأ بها نظام الاستثمار الجماعي( بلد المنشأ

)الجهة التي يخضع نظام الاستثمار الجماعي لقوانينها( جهة الإشراف

نظام استثمار جماعي مرخص.
نظام استثمار جماعي مسجل.

آخر:

طبيعة الترخيص / التسجيل

ــإدارة  )الــشــخــص المــرخــص لــه أو المــســجــل فــي بــلــد المــنــشــأ المتخصص بـ
لــشــروط وأحــكــام نظام  نــظــام الاستثمار الجــمــاعــي طبقاً  اســتــثــمــارات 

الاستثمار الجماعي( 

مدير النظام

)حد أدنى )إن وجد( – حد أقصى )إن وجد(( )بالدينار الكويتي أو ما 
يعادله بالعملات الأخرى(

رأس مال نظام الاستثمار الجماعي

نظام: )أسهم – قابض – عقاري – مؤشرات – أدوات دين ...(

نوع آخر: 

نوع نظام الاستثمار الجماعي

نظام: )مغلق – مفتوح( شكل نظام الاستثمار الجماعي 

مدة نظام الاستثمار الجماعي 

عملة نظام الاستثمار الجماعي

الأهداف الاستثمارية لنظام الاستثمار الجماعي

أسس وطريقة توزيع الأرباح )إن وجدت(

فترات احتساب سعر الوحدة / السهم / الحصة 
)NAV( )إن وجدت( 

فترات الاشتراك والاسترداد )إن وجدت(

فترات إعداد وإصدار القوائم المالية

مكونات الوحدة )إن وجدت(



يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعيكتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

أسماء الشركات المكونة للوحدة )إن وجدت( باللغة 
العربية 

أسماء الشركات المكونة للوحدة )إن وجدت( باللغة 
الإنجليزية

القيمة الاسمية للوحدة / السهم / الحصة

ســعــر عـــرض الـــوحـــدة / الــســهــم / الحــصــة الـــذي 
سيتم تسويقه داخل دولة الكويت

)تمتلك حق التصويت - لا تمتلك حق التصويت- أخرى( الحــد الأقــصــى للوحدات / للأسهم / للحصص 
التي سيتم تسويقها داخــل دولــة الكويت )حسب 

الفئة(
في  المطروحة  الاجمالية  للقيمة  الأقــصــى  الحــد 

دولة الكويت
عمولة الاكتتاب/ الاشتراك )إن وجدت(

عمولة الاسترداد )إن وجدت(

قيود ومخاطر الاستثمار

الشريحة المستهدفة  العملاء المستهدفون من الطرح داخل دولة الكويت

.1

.2

 .3

 
 

أسماء الجهات التي ستتلقى طلبات الاكتتاب / 
الاشتراك بنظام الاستثمار الجماعي داخل دولة 

الكويت



أغسطس 2020

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

اسم الجهة:
رقم الترخيص لدى الهيئة:

الشكل القانوني:
عنوان المقر الرئيسي:

تليفون:                  فاكس:             البريد الإلكتروني:
الموقع الإلكتروني:

اسم الشخص المعني بالتواصل مع الهيئة:
)تضاف أية بيانات متعلقة بالشخص المعني بالتواصل(

بــيــانــات الجــهــة مــقــدمــة طــلــب الــتــســويــق لـــوحـــدات نظام 
الاستثمار الجماعي داخل دولة الكويت

الاسم:
الجنسية:

الشكل القانوني:
عنوان المقر الرئيسي:

تليفون:                  فاكس:          البريد الإلكتروني:
الموقع الإلكتروني:

الجهة المنشأة لنظام الاستثمار الجماعي

الاسم:
الجنسية:

الشكل القانوني:
عنوان المقر الرئيسي:

تليفون:                  فاكس:          البريد الإلكتروني:
الموقع الإلكتروني:

مدير نظام الاستثمار الجماعي

الاسم:
الجنسية:

الشكل القانوني:
عنوان المقر الرئيسي:

تليفون:                        فاكس:          البريد الإلكتروني:
الموقع الإلكتروني:

أمين حفظ نظام الاستثمار الجماعي )إن وجد(

الاسم:
الجنسية:

الشكل القانوني:
عنوان المقر الرئيسي:

تليفون:                        فاكس:          البريد الإلكتروني:
الموقع الإلكتروني:

مــراقــب اســتــثــمــار نــظــام الاســتــثــمــار الجــمــاعــي أو شركة 
الخدمات الإدارية )إن وجد(

الاسم:
الجنسية:

الشكل القانوني:
عنوان المقر الرئيسي:

تليفون:                  فاكس:          البريد الإلكتروني:
الموقع الإلكتروني:

مراقب حسابات نظام الاستثمار الجماعي )إن وجد(



يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

الاسم: 
الجنسية:

الشكل القانوني:
عنوان المقر الرئيسي:

تليفون:                  فاكس:          البريد الإلكتروني:
الموقع الإلكتروني:

المستشار القانوني لنظام الاستثمار الجماعي )إن وجد(

الاسم: 
الجنسية:

الشكل القانوني:
عنوان المقر الرئيسي:

تليفون:                  فاكس:          البريد الإلكتروني:
الموقع الالكتروني:

هيئة / مكتب الرقابة الشرعية 
)بالنسبة لأنظمة الاستثمار الجماعي التي تعمل وفقاً 

لأحكام الشريعة الإسلامية( )إن وجد(

الاسم: 
رقم الترخيص لدى الهيئة:

الشكل القانوني:
عنوان المقر الرئيسي:

تليفون:                  فاكس:          البريد الإلكتروني:
الموقع الإلكتروني:

وكلاء الاكتتاب )البيع( لنظام الاستثمار الجماعي داخل 
دولة الكويت )إن وجدوا(

تاريخ إنشاء نظام الاستثمار الجماعي
:)NAV at…( آخر تاريخ تقييم

)NAV( قيمة وحدة / سهم / حصة نظام الاستثمار الجماعي
 )MTD( العائد من تقييم آخر شهر

)YTD( العائد منذ بداية العام الحالي
عائد آخر عامين ماليين

توزيعات آخر عامين 
بيانات أخرى إن وجدت 

الأداء التاريخي لنظام الاستثمار الجماعي )إن وجد(

بيانات أخرى )إن وجدت(



يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

2. قائمة المستندات المطلوبة عند تقديم الطلب

ملاحظـــــــــــات لا ينطبق مرفق المستند التسلسل

� �
ــادة تــأســيــس أو تــرخــيــص أو تــســجــيــل مــديــر  ــهـ شـ
المنشأ  بلد  الاستثمار الجماعي صــادرة من  نظام 

ومصادق عليها من وزارة الخارجية الكويتية.
1

� �
شـــهـــادة تــأســيــس نـــظـــام الاســتــثــمــار الجــمــاعــي أو 
الشركات المكونة له صادرة من بلد المنشأ ومصادق 

عليها من وزارة الخارجية الكويتية.
2

� �

الاتــفــاقــيــة المــبــرمــة بـــن ممــثــل نــظــام الاســتــثــمــار 
الجــمــاعــي وبـــن الجــهــة مــقــدمــة طــلــب الــتــســويــق 
لــوحــدات نــظــام الاستثمار الجــمــاعــي داخـــل دولــة 
الـــكـــويـــت ومــــصــــادق عــلــيــهــا مـــن وزارة الخــارجــيــة 

الكويتية.

البند  فــي هــذا  المــذكــور  المستند  لا يتطلب تقديم 
إذا كانت الجهة مقدمة طلب التسويق هي ممثل 
النظام أو إذا كانت الشركة ممثلة النظام مملوكة 
أن  )على  التسويق  للجهة مقدمة طلب  بالكامل 

يتم تقديم للهيئة ما يثبت الملكية(.

3

� �
الجهة  بــن  المبرمة  الاتفاقية  مــســودة  مــن  نسخة 
مــقــدمــة طــلــب تــســويــق وحــــدات نــظــام الاســتــثــمــار 
الجــمــاعــي داخــــل دولــــة الــكــويــت ووكــيــل الاكــتــتــاب 

)البيع( المحلي.

4

� � مستند طــرح نــظــام الاســتــثــمــار الجــمــاعــي )نشرة 
الاكتتاب( الموجه لعملاء دولة الكويت. 5

� � هيكل نظام الاستثمار الجماعي. 6

� �
ــــي أو عـــقـــد الـــتـــأســـيـــس لــنــظــام  ــاسـ ــ ــام الأسـ ــظـ ــنـ الـ
لهيكل  المكونة  للشركات  أو  الجماعي  الاستثمار 
المنشأ  بلد  مــن  صــادر  الجماعي  الاستثمار  نظام 

ومصادق عليه من وزارة الخارجية الكويتية.

7

� � إيصال دفع رسوم تقديم الطلب. 8
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3.  إقرار وتعهد صادر لهيئة أسواق المال 
أتعهـــــــد بصفتـــــي رئيـس مجلـــــس إدارة )أو من ينيبــــه مـــــع موافـــــــاة الهيئــــــة بصـــورة الإنــابــــة إن وجـــــدت( ............................ 
)الجهة مقدمة الطلب( بأن .......................... )اسم نظام الاستثمار الجماعي( المزمع تسويق وحداته من خلالنا قد 

تم إنشاؤه وفقاً للقوانين والأنظمة المطبقة في بلد المنشأ، وأتعهد بما يلي:

�  نعم.
1.	   أن المعلومــات فــي هــذا الطلــب )بمــا فــي ذلــك جميــع الملحقــات والمرفقــات( كاملــة 
ودقيقــة وصحيحــة. كمــا أقــر أنــي اطلعــت علــى القانــون رقــم 7 لســنة 2010 ولائحتــه 

التنفيذيــة وتعديلاتهمــا والقــرارات والتعليمــات الصــادرة عــن الهيئــة.

�  نعم. أنــي علــى علــم بحــق هيئــة أســواق المــال فــي اتخــاذ أي إجــراء جزائــي أو نظامــي ضــد  	.2
أي شــخص يقــدم بيانــات أو إقــرارات كاذبــة أو مضللــة بهــذا الطلــب.

�  نعم. أوافــق علــى أن تســتخدم أو تفصــح هيئــة أســواق المــال أي معلومــات قدمتهــا فــي هــذا  	.3
الطلــب أو قــد أقدمهــا مســتقبلًا بغــرض تمكينهــا مــن تأديــة مهامهــا.

�  نعم.
الالتــزام بأحــكام القانــون رقــم 7 لســنة 2010 واللائحــة التنفيذيــة ومــا تصــدره هيئـــة  	   .4
أســواق المال من أنظمـــة وقرارات وتعاميم وتعليمات بشــأن تســويق أنظمة الاســتثمار 

الجماعــي بدولــة الكويت. 

�  نعم. أتعهــد بدفــع أيــة رســوم ترخيــص أو أيــة رســوم أخــرى تحددهــا الهيئــة وفقــاً لمــا يصــدر  	.5
عنهــا فــي هــذا الشــأن.

�  نعم.

أتعهــد بالإفصــاح للمكتتــب وقبــل قيامــه بالاكتتــاب بــأن موافقــة الهيئــة علــى تســويق  	.6
نظام الاستثمار الجماعي داخل دولة الكويت لا يعني توصية بالشراء أو الاستثمار 
فــي نظــام الاســتثمار الجماعــي، وإنمــا ينصــرف فقــط إلــى مــدى قــدرة وملائمــة قيــام 
الجهــة المســوّقة بتســويق حصــص أو وحــدات نظــام الاســتثمار الجماعــي، وأن الهيئــة 
غيــر مســئوله عــن تقصيــر أي طــرف مــن الأطــراف المعنيــة بنظام الاســتثمار الجماعي 
عــن أداء مهامــه وواجباتــه، أو عــن دقــة وســامة البيانــات الــواردة بنشــرة الاكتتــاب، 

والحصــول علــى توقيعــه بمــا يفيــد ذلــك.

�  نعم. التعهد بتقديم أي بيانات أو مستندات تطلبها الهيئة. 	.7
وهذا إقرار وتعهد مني بذلك،،،

التاريخ: * الصفة : *الاسم : *

        
الختم : *التوقيع: *
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مرفق رقم )2(

نموذج تقرير نتائج تسويق وحدات نظام استثمار جماعي مؤسس

خارج دولة الكويت
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نموذج تقرير نتائج تسويق وحدات نظام استثمار جماعي مؤسس

خارج دولة الكويت

الكويت  دولة  استثمار جماعي مؤسس خارج  نتائج تسويق وحدات نظام  تقرير عن  بتقديم  المسوق  يلتزم 
خلال خمسة عشر يوم عمل من تاريخ نهاية إذن التسويق أو في حال الانتهاء من عمليات التسويق قبل ذلك 

)أيهما أقرب( إلى إدارة أنظمة الاستثمار الجماعي لدى هيئة أسواق المال.

تاريخ التقرير
اسم نظام الاستثمار الجماعي

اسم المسوق
اسم وكيل الاكتتاب )البيع( )إن وجد(

تاريخ بداية الترخيص
تاريخ نهاية الترخيص

المرخص  / الحصص  / للأسهم  للوحدات  الأقصى  الحــد 
بتسويقها داخل دولة الكويت

عــدد الــوحــدات / الأســهــم / الحــصــص الــتــي تم تسويقها 
داخل دولة الكويت خلال فترة الترخيص

الترخيص  فــتــرة  الـــذي تم تسويقه خــال  المبلغ  إجــمــالــي 
)حسب عملة النظام(

عدد العملاء المشتركين خلال فترة الترخيص عن طريق 
المسوق أو وكيل الاكتتاب )البيع( في دولة الكويت

الكويت  التسويق لهم فــي دولـــة  الــذيــن تم  الــعــمــاء  عــدد 
والمستمرين بالنظام كما في تاريخ هذا التقرير

تاريخ انتهاء مدة نظام الاستثمار الجماعي
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أقر بأن المعلومات في هذا التقرير كاملة ودقيقة وصحيحة. كما أقر أني على علم بحق هيئة أسواق المال في اتخاذ أي إجراء 
جزائي أو نظامي ضد أي شخص يقدم بيانات أو إقرارات كاذبة أو مضللة في هذا التقرير. كما أتعهد بالتقييد بالالتزامات 
المنصوص عليها بالمادة  )5-7(  من هذا الكتاب تجاه العملاء الذين تم التسويق لهم في دولة الكويت والمستمرين بالنظام 
بعد انتهاء فترة الترخيص إلى حين تقديم للهيئة ما يثبت تخارج جميع حملة الوحدات الذين قمت بالتسويق لهم في 

دولة الكويت.

التاريخ: * الصفة : *الاسم : *

        
الختم : *التوقيع: *
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ملحق رقم )2(  
نموذج طلب تأسيس صندوق محلي
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التاريخ:

نموذج طلب تأسيس صندوق محلي

 

قائمة المحتويات

على الأشخاص المرخص لهم الراغبين بتأسيس صندوق محلي في دولة الكويت تعبئة هذا النموذج وتقديمه 
لهيئة أسواق المال.

بيانات الصندوق القسم 1

بيانات مدير الصندوق القسم 2  

مسؤولو الاتصال الرئيسيون لدى مدير الصندوق القسم 3

أمين الحفظ القسم 4

مراقب الاستثمار القسم 5

مراقب الحسابات الخارجي القسم 6

مكتب التدقيق الشرعي الخارجي القسم 7

وحدة التدقيق الشرعي الداخلي القسم 8

مستشار الاستثمار القسم 9
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وكيل الاكتتاب )البيع( القسم 10

القسم 11 حافظ السجل

قائمة المستندات المطلوبة عند تقديم الطلب القسم 12

إقرار وتعهد صادر لهيئة أسواق المال القسم 13
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)1( بيانات الصندوق 	

اسم الصندوق باللغة العربية: *

اسم الصندوق باللغة الإنجليزية : *

الفئة المستهدفة : *تصنيف  الصندوق : *

☐  صندوق عام         ☐ صندوق خاص             

عملة الصندوق : *رأس مال الصندوق : *

طبيعة الصندوق: *شكل الصندوق : *

 ☐  تقليدي .   ☐ متوافق مع الشريعة الاسلامية.☐  مفتوح          ☐  مغلق

نوع الصندوق : *
☐ صندوق عقاري.       ☐ صندوق أسواق النقد. 	 ☐ صندوق الأوراق المالية. 	                 	

☐ صندوق ملكية خاصة. 		 ☐ صندوق أدوات الدين. 				    ☐ صندوق قابض.
☐ صندوق التحوط.                   ☐ صندوق رأس المال المخاطر. 		 ☐ صندوق عقاري مدر للدخل )متداول(. 

☐ نوع آخر ..................
أهداف الصندوق الاستثمارية: *

رقم النقال : * رقم الهاتف : * اسم مقدم الطلب : *  

   

الموقع الإلكتروني : * البريد الإلكتروني : * 
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)2( بيانات مدير الصندوق 	

مراقب حسابات مدير رقم  ترخيص  الهيئة : * الاسم : *
الصندوق: * 

  

عنوان المقر الرئيسي : * الشكل القانوني للشركة : * 
☐  عامة.       ☐  مقفلة.           

☐  تقليدية.   ☐ متوافقة مع 
الشريعة الاسلامية.

أعضاء الهيئة الإدارية للصندوق: *
.1

.2

)3( مسؤولو الاتصال الرئيسيون لدى مدير الصندوق 	

اسم ضابط الاتصال الأول: *
 

رقم النقال : *الإدارة : *المسمى الوظيفي: *

          

البريد الإلكتروني : *رقم الهاتف : *الموقع الإلكتروني : *

          

اسم ضابط الاتصال الثاني: *

رقم النقال : *الإدارة : *المسمى الوظيفي : *

          

البريد الإلكتروني : *رقم الهاتف : *الموقع الإلكتروني : *
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)4( أمين الحفظ 	

اسم الجهة: *اسم ضابط الاتصال : *

 

رقم النقال : * الإدارة : *المسمى الوظيفي : *

  
          

البريد الإلكتروني : *رقم الهاتف : *رقم ترخيص الهيئة : *

  
          

)5( مراقب الاستثمار 	

اسم الجهة: *اسم ضابط الاتصال : *

 

رقم النقال : *الإدارة : *المسمى الوظيفي : *

  
          

البريد الإلكتروني : *رقم الهاتف : *رقم ترخيص الهيئة : *
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)6( مراقب الحسابات الخارجي 	

اسم ضابط الاتصال: *اسم مراقب الحسابات : *

 

رقم النقال : *الإدارة : *المسمى الوظيفي : * 

  
          

البريد الإلكتروني : *رقم الهاتف : *رقم التسجيل لدى الهيئة : *

  
          

)7( مكتب التدقيق الشرعي الخارجي 	
يتم التعبئة في حال الصناديق التي تعمل  وفق أحكام الشريعة الاسلامية

اسم ضابط الاتصال : اسم الجهة : 

 

رقم النقال : الإدارة : المسمى الوظيفي :

            

البريد الإلكتروني : رقم الهاتف : رقم التسجيل لدى الهيئة : 

          

)8( وحدة التدقيق الشرعي الداخلي 	

يتم التعبئة في حال كانت الشركة مدير صندوق تقليدي وترغب بتأسيس صندوق يعمل وفق أحكام الشريعة الاسلامية

اسم مسؤول التدقيق الشرعي الداخلي أو اسم الجهة: 

 

البريد الإلكتروني : رقم الهاتف : رقم التسجيل لدى الهيئة : 
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)9( مستشار الاستثمار
يتم التعبئة في حال ما إذا كان هناك مستشار استثمار

اسم الجهة:اسم ضابط الاتصال : 

 

رقم النقال : الإدارة : المسمى الوظيفي :

          

البريد الإلكتروني : رقم الهاتف : رقم ترخيص الهيئة : 

)10( وكيل الاكتتاب )البيع(
يتم التعبئة في حال ما إذا كان هناك وكيل اكتتاب )بيع(

اسم الجهة:اسم ضابط الاتصال : 

 

رقم النقال : الإدارة : المسمى الوظيفي :

البريد الإلكتروني : رقم الهاتف : رقم ترخيص الهيئة : 

         

)11( حافظ السجل

اسم الجهة: *اسم ضابط الاتصال : *

 

رقم النقال : *الإدارة : *المسمى الوظيفي : *

البريد الإلكتروني : *رقم الهاتف : *رقم ترخيص الهيئة : *
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)12( قائمة المستندات المطلوبة عند تقديم الطلب

لا مرفقالمستندالتسلسل
ملاحظـــــــــــاتينطبق

1
مسودة نشرة اكتتاب الصندوق 

��)وفق نموذج نشرة الاكتتاب العام المرفق(
��مسودة النظام الأساسي للصندوق2
��مسودة اتفاقية أمين الحفظ3
��مسودة اتفاقية مراقب الاستثمار4
��مسودة اتفاقية مراقب الحسابات  الخارجي5
6

مــــســــودة اتـــفـــاقـــيـــة مــكــتــب الـــتـــدقـــيـــق الــشــرعــي 
الخارجي )بالنسبة  للصناديق التي تعمل وفقاً 

لأحكام الشريعة الإسلامية(
��

7

ــودة اتـــفـــاقـــيـــة وحــــــدة الـــتـــدقـــيـــق الــشــرعــي  ــســ مــ
الداخلي )في حال كانت الشركة مدير صندوق 
وفق  يعمل  صندوق  بتأسيس  وترغب  تقليدي 

أحكام الشريعة الاسلامية(
��

8
مــســودة اتــفــاقــيــة حــافــظ الــســجــل )مـــا لــم يكن 

��أمين الحفظ هو حافظ السجل(
9

ــرى مــــع مــقــدمــي  ــ أي مــــســــودات اتـــفـــاقـــيـــات أخــ
��الخدمات للصندوق

��نموذج طلب الاكتتاب/الاشتراك10
��نموذج طلب الاسترداد للصندوق المفتوح11
��بيان بخبرة مقدم الطلب بإدارة أصول الغير 12
13

ــع رســـــوم تـــقـــديم طلب  ــال دفــ ــن إيـــصـ نــســخــة مـ
��تأسيس الصندوق

14
نسخ إلكترونية لجميع المستندات الواردة أعلاه 
إرفــاق مستندات البنود )1(، )2(،  على أن يتم 
.)Word( من هذه القائمة بصيغة )10(، )11(

��
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)13( إقرار وتعهد صادر لهيئة أسواق المال 

أقر أنا الموقع أدناه بمايلي : 

أن المعلومات في هذا الطلب )بما في ذلك جميع الملحقات والمرفقات( كاملة ودقيقة وصحيحة.  	.1	

كما أقر أني اطلعت على القانون رقم 7 لسنة 2010 ولائحته التنفيذية والقرارات والتعليمات 
الصادرة عن الهيئة وتعديلاتها.

☐  نعم.

أني على علم بحق هيئة أسواق المال في اتخاذ أي إجراء جزائي أو نظامي ضد أي شخص يقدم  	.2	

☐  نعم.بيانات أو إقرارات كاذبة أو مضللة في طلب التأسيس.

أتعهد بإبلاغ الهيئة كتابيا فور حدوث أو إجراء أي تغيير في أي معلومات أو بيانات تم تقديمها  	.3	

☐  نعم.بهذا الطلب.

أوافق على أن تستخدم أو تفحص هيئة أسواق المال أي معلومات قدمتها في هذا الطلب أو قد  	.4	
☐  نعم.أقدمها مستقبلًا بغرض تمكينها من تأدية مهامها.

الالتزام بأحكام القانون رقم 7 لسنة 2010 واللائحة التنفيذية وتعديلاتهما وما تصدره هيئـة  	.5	

أسواق المال من أنظمـة وقــرارات وتعليمات أو أية ضوابط خاصـة بصناديـق الاستثمار وتوفيق 
أوضاع الصندوق مـع تلـك الأنظمـة خلال المهلـة التي تحدد لذلـك. 

☐  نعم.

أتعهد بدفع أية رسوم ترخيص أو تجديد ترخيص للصندوق أو أية رسوم أخرى تحددها الهيئة  	.6	
☐  نعم.وفقاً لما يصدر عنها في هذا الشأن.

أتعهد بأنني قد قمت بعرض مسودة النظام الأساسي على جميع مقدمي الخدمات وليس لأي  	.7
☐  نعم.منهم أي ملاحظات على الأمور المتعلقة بنطاق أعمالهم.

أتعهد بتقديم نسخ للهيئة من الاتفاقيات النهائية الموقعة مع مقدمي الخدمات على أن يتم  	.8
المالية المنصوص عليها في تلك الاتفاقيات وفقاً لتاريخ قيد الصندوق في  السنوات  تحديث 

سجل الهيئة.
☐  نعم.

في حال الصندوق الخاص

أتعهد بعدم استخدام أي من وسائل الاعلان العامة في أعمال الترويج للصندوق وعلى وجه  	.9	
الخصوص عدم استخدام الإعلانات أو المقالات أو أي من سبل مخاطبة الجمهور والتي منها 
النشر في الصحف أو المجلات أو وسائل الإعلام الإخبارية أو البث على وسائل الإعلام المرئية 
أو  التعريفية  وعـــدم عقد الحــلــقــات  الــتــواصــل الاجــتــمــاعــي،  المــقــروءة ووســائــل  أو  المسموعة  أو 
الاجتماعات مع المستثمرين المرتقبين ما لم يكن هؤلاء المستثمرين المدعوين المؤهلين معروفين 

ومحددين مسبقاً.

☐  نعم.
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وهذا إقرار وتعهد مني بذلك،،،

التاريخ: * الصفة : *الاسم : *

        
الختم : *التوقيع: *
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 نموذج محتويات نشرة الاكتتاب

يجب أن تتضمن نشرة إكتتاب كل صندوق المعلومات الضرورية التي تساعد المستثمرين على اتخاذ قرار 
سليم ومدروس بخصوص الاستثمار المقترح، وأن تستوفي البيانات التالية كحد أدنى وفقاًً للتسلسل 

الموضح في هذا الملحق:

أولًاً: صفحة الغلاف الخارجية لنشرة الاكتتاب
اسم الصندوق. .1

نوع الصندوق. .2

تصنيف الصندوق )عام/خاص(. .3

رأس مال الصندوق. .4

شكل الصندوق )مفتوح/مغلق(. .5

اسم مدير الصندوق.  .6

فترة الاكتتاب. .7

بيان تحذيري على أن يكون بارزاًً ومقروءاًً بوضوح ومكتوباًً بخط غامق ومؤطراًً على النحو التالي:  .8

حول محتويات هذه النشرة ننصح المستثمرين بقراءة هذه النشرة وفهمها وفي حالة أي شك يرجى أخذ 
المشورة من شخص مرخص له طبقاً للقانون ومتخصص في تقديم المشورة حول اتخاذ قرار الاستثمار 

بالاشتراك في الصندوق.«

ثانياًً: الصفحة الأولى داخل النشرة بعد الغلاف
يجب أن تتضمن الصفحة الأولى بعد الغلاف ما يلي:

إقرار بإخلاء المسؤولية على أن يكون بارزاًً ومقروءاًً بوضوح ومكتوباًً بخط غامق ومؤطراًً على النحو  	 .1

التالي: 

وافــقــت  هيئة أســواق المــال على تأسيس الصندوق وطــرح وحــداتــه. ولا تتحمل  الهيئة أيــة مسؤولية عن 
محتويات نشرة الاكتتاب هذه، ولا تعطي أي تأكيد يتعلق بدقتها أو اكتمالها، وتخلي نفسها صراحة من 
أي مسؤولية مهما كانت عن أية خسارة تنتج عما ورد في نشرة الاكتتاب هذه أو عن الاعتماد على أي جزء 

منها. ولا تعطي  هيئة أسواق المال أي توصية بشأن جدوى الاستثمار في الصندوق من عدمه. 

1
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في حال الصندوق الخاص، بيان على النحو التالي: 		 .2

تم إصدار هذه النشرة للاكتتاب بوحدات صندوق خاص ولا يجوز عرضها أو توزيعها داخل دولة الكويت إلا 
على العملاء المحترفين في دولة الكويت.

في حال الصناديق التي تعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية، يجب إضافة بيان على النحو التالي: 	.3

تم اعتماد )اسم الصندوق( على أنه صندوق يعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية من قِبل مكتب التدقيق 
الشرعي الخارجي المعين للصندوق.

بيان يتعلق بـ »مسؤولية مدير الصندوق« على صفحة الغلاف الداخلية بشكل مؤطر على النحو  		 .4

التالي:

تم إعداد نشرة الاكتتاب من قبل مدير الصندوق ويتحمل مدير الصندوق كامل المسؤولية عن صحة ودقة 
المعلومات الواردة في نشرة الاكتتاب. ويؤكد بأنه لا توجد أي بيانات غير صحيحة أو مُضللة أو أي إغفال 

لحقائق أخرى تجعل أي بيان في نشرة الاكتتاب زائفاً أو مُضللًا. 

بيان بموافقة الهيئة على نشرة الاكتتاب على النحو التالي: 	.5

تمت الموافقة على نشرة الاكتتاب هذه من قبل هيئة أسواق المال في  ____/____/____

ثالثاً: قائمة المحتويات
على مدير الصندوق إضافة قائمة بالمحتويات تتضمن العناوين والعناوين الفرعية لكل قسم من أقسام 

نشرة الاكتتاب مع رقم الصفحة المقابلة لكل منها.

رابعاً: التمهيد
بيان بأن نشرة الاكتتاب قد تم إعدادها طبقاً لقانون هيئة أسواق المال وهذه اللائحة، وتم اعتمادها من قبل 

الهيئة.

خامساً: التعاريف
في حال وجود مصطلحات تقتضي التوضيح فإنّه يجب على مدير الصندوق إضافة قسم خاص للتعاريف 

التوضيحية.

2
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سادساًً: بيانات الصندوق 
اسم الصندوق. 	.1

شكل الصندوق : )مفتوح/مغلق(. 	.2
نوع الصندوق : تحديد نوع الصندوق حسب طبيعة نشاطه. 	.3

تصنيف الصندوق: )عام/خاص(. 	.4
الفئة المستهدفة.  	.5
عملة الصندوق.  	.6

7.   رأس مال الصندوق ونظام سداده.
8.   هدف الصندوق.

9.   مجال استثمار الصندوق أو القطاع أو المؤشر المتبع )ان وجد(.
10.  ضوابط استثمار الصندوق.

مخاطر الاستثمار في الصندوق، بما في ذلك: 	.11

المخاطر الرئيسية المرتبطة بالاستثمار في الصندوق، بما في ذلك المخاطر التي يمكن أن يتعرض   	أ. 	
لها الصندوق، وأية ظروف من المحتمل بشكل معقول أن تؤثر على صافي قيمة أصول الصندوق 

وعائداته.
	ب.	 بيان بارز يوضح للمستثمرين ما يلي: 

المخاطر المحتملة لخسارة الأموال عند الاستثمار في الصندوق. .1 	

أن الاستثمار في الصندوق ليس بمثابة إيداع أموال لدى بنك يقوم بالضمان أو البيع أو  .2 	

مرتبط بالصندوق بشكل آخر.
القيمة الاسمية لوحدة الاستثمار. .12

مدة الصندوق. .13

الحد الأدنى والأقصى للاشتراك والاسترداد من قبل مدير الصندوق وحملة الوحدات. .14

سياسة تعارض المصالح أو أي تعارض مصالح محتمل و/أو فعلي.  .15

3



يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

سابعاًً: بيانات مقدمي الخدمات:
مدير الصندوق

اسم مدير الصندوق. 	 .1

بيان بأن مدير الصندوق مرخص من هيئة أسواق المال. 	 .2

العنوان المسجل وعنوان المقر الرئيسي لمدير الصندوق وبيانات الاتصال الهاتفية وعنوان أي موقع  	 .3

إلكتروني يتضمن معلومات عن الصندوق أو مديره.
نبذة عن مدير الصندوق وتاريخ التأسيس. 		 .4

أعضاء الهيئة الإدارية للصندوق.  	 	.5

بيان بالتزامات مدير الصندوق. 	 .6

7.   أية أنشطة عمل أو مصالح أخرى لمدير الصندوق تمثل أهمية جوهرية أو من الممكن أن تتضارب مع 
أنشطة الصندوق.

أمين الحفظ
اسم  أمين الحفظ.  	 .1

بيان بأن أمين الحفظ مرخص من هيئة أسواق المال. 	 .2

3.     عنوان أمين الحفظ.

نبذة عن أمين الحفظ وتاريخ التأسيس. 	 	.4

مراقب الاستثمار
اسم  مراقب الاستثمار. 	 .1

بيان بأن مراقب الاستثمار مرخص من هيئة أسواق المال. 	 .2

عنوان مراقب الاستثمار. 	 .3

نبذة عن مراقب الاستثمار وتاريخ التأسيس. 	 .4

مراقب الحسابات الخارجي
اسم  مراقب الحسابات. 	 .1

بيان بأن مراقب الحسابات مسجل لدى هيئة أسواق المال. 	 .2

عنوان مراقب الحسابات. 	 .3

مكتب التدقيق الشرعي الخارجي )للصناديق التي تعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية(
اسم  مكتب التدقيق الشرعي الخارجي. 	 .1

بيان بأن المكتب مسجل لدى هيئة أسواق المال. 	 .2

عنوان مكتب التدقيق الشرعي الخارجي. 	 .3

نبذة عن مكتب التدقيق الشرعي الخارجي وتاريخ التأسيس. 	 .4

4
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مستشار الاستثمار  )إن وجد(
اسم  مستشار الاستثمار. 	 .1

بيان بأن المستشار مرخص من هيئة أسواق المال. 	 .2

عنوان مستشار الاستثمار. 	 .3

نبذة عن مستشار الاستثمار وتاريخ التأسيس. 	 .4

أي أطراف أخرى تم التعاقد معها ومعلومات بشأنها.

ثامناًً: التعامل
الاكتتاب والتخصيص 	أ.	

يجب أن تتضمن نشرة الاكتتاب المعلومات التالية عن إجراءات الاكتتاب والتخصيص كحد أدنى:

اسم وعنوان الجهة المسؤولة عن استلام مبالغ الاكتتاب وآلية سداد مبالغ الاكتتاب. )لا يجوز قبول  .1

أي اشتراك بمبالغ نقدية سائله في الصندوق(.
فترة الاكتتاب، بيان تاريخ فتح باب الاكتتاب وتاريخ إغلاق باب الاكتتاب.  .2

بيان بأنه سيتم رد إلى المشتركين المبالغ التي دفعوها وما حققته من عوائد في حال عدم تغطية  .3

الحد الأدنى لرأس المال، وذلك خلال فترة لا تتجاوز 10 أيام عمل من انتهاء فترة الاكتتاب. 
إجراءات التخصيص وإعادة المبالغ التي لم يتم تخصيص وحدات مقابلها، مع مراعاة ما يلي: .4

في حالة تجاوز حجم الاكتتاب رأس مال الصندوق، يتم توزيع الوحدات على المشتركين كل  	•
بنسبة ما اشترك به بعد توزيع الحد الأدنى للاكتتاب على جميع المكتتبين.

يجب ألا يتجاوز تاريخ تخصيص الوحدات فترة 10 أيام عمل من تاريخ إغلاق باب الاكتتاب. 	•
يتم رد المبالغ الزائدة عن قيمة ما تم تخصيصه للمشترك خلال 10 أيام عمل من تاريخ  	•

التخصيص ولا يستحق عنها أية فوائد.
أية بيانات أخرى تخص الاكتتاب والتخصيص. .5

5
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الاشتراك 	ب.	
البيان التالي:

أيام التعامل التي يتم فيها الاشتراك في وحدات الصندوق والموعد النهائي لتقديم طلبات  .1

الاشتراك.
الحد الأدنى للاشتراك.  .2

رسوم الاشتراك )ان وجدت(. .3

الاسترداد ج.	
البيان التالي:

أيام التعامل التي يتم فيها استرداد وحدات الصندوق والموعد النهائي لتقديم طلبات الاسترداد. .1

الحد الأدنى للاسترداد.  .2

ظروف الاسترداد المبكر وكيفية حساب رسومه )ان وجد(. .3

رسوم الاسترداد )ان وجدت(. .4

فترة سداد قيمة الاسترداد. .5

تاسعاًً: التقويم والتسعير

.)NAV( 1.    أيام التقويم التي يتم فيها احتساب صافي قيمة أصول الصندوق
2.    آلية تقويم أصول الصندوق وفق الضوابط والمعايير المحاسبية الدولية المعتمدة من الهيئة.

طريقة حساب صافي قيمة الوحدة لأغراض الاشتراك والاسترداد. 	 .3

كيفية الاطلاع على صافي قيمة الوحدة. 	 .4

عاشراًً: سجل حملة الوحدات
اسم حافظ السجل. 	 .1

بيان المعلومات الواجب حفظها  في سجل حملة الوحدات. 	 .2

بيان يوضح مسؤولية حملة الوحدات بتحديث بيانتهم. 	 .3
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حادي عشر: سياسة توزيع الأرباح
بيان يتعلق بسياسة توزيع الأرباح وكيفية دفع التوزيعات، حيثما ينطبق ذلك.

ثاني عشر: الرسوم والمصاريف والأتعاب
جدول يوضح كافة الرسوم والمصاريف والأتعاب، المرتبطة بأعمال الصندوق وطريقة احتساب وسداد أتعاب 

مقدمي الخدمات، سواء كانت مستحقة على حملة الوحدات أو من أصول الصندوق أو تدفع من مدير 
الصندوق.

ثالث عشر: المحاسبة والتقارير
السنة المالية للصندوق. .1

القوائم المالية: .2

فترات تقديم القوائم المالية وأماكن الإعلان عنها. 	أ.	
توضيح بأن توفر القوائم المالية السنوية المدققة للصندوق مجاناًً عند طلبها وتوضيح كيفية  	ب.	

حصول حملة الوحدات على نسخة منها .
التقارير الدورية لحملة الوحدات. .3

يتضمن وصف التقارير الدورية التي سيتم تزويد حملة الوحدات بها وفترات تقديم التقارير، وكيفية  .4

تقديم هذه التقارير لحملة الوحدات.
المعلومات الدورية للجمهور )خاص بالصندوق العام فقط(. .5
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رابع عشر: معلومات أخرى
أي معلومات أخرى معروفة أو ينبغي أن يعرفها مدير الصندوق بشكل معقول ، والتي قد يطلبها – بشكل 
نشرة  تتضمنها  أن  المتوقع  التي من  أو  أو مستشاروهم،  أو المحتملون  الــوحــدات الحالــيــون  - حملة  معقول 

الاكتتاب والتي سيتم اتخاذ قرار الاستثمار بناءًً عليها.
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ملحق رقم )4(  
ضوابط الاستثمار لكل نوع من أنواع الصناديق
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مرفق رقم )1( 

ضوابط الاستثمار في صناديق الأوراق المالية
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ضوابط الاستثمار في صناديق  الأوراق المالية
فـــي الأوراق  يـــهـــدف للاســـتـــثـــمـــار  اســـتـــثـــمـــاري  ــة هـــو صـــنـــدوق  ــيــ المالــ بـــصـــنـــدوق الأوراق  يــقــصــد 
ــالات  ــجــ ــي الأســــــــــواق المـــنـــظـــمـــة ومــ ــ ــاعــــات فـ ــي مـــخـــتـــلـــف الــــقــــطــ ــ ــة فـ ــ ــداولـ ــ ــتـ ــ المالـــــيـــــة المـــــدرجـــــة المـ
ــام الأســـــاســـــي. ــظــ ــنــ ــا فـــــي الــ ــدهــ ــديــ ـــة الــــتــــي يـــتـــم تحــ ــ ــيـ ــ ــار المـــرتـــبـــطـــة بــــــــــــالأوراق المالــ ــمــ ــثــ ــتــ الاســ

تخضع صناديق الأوراق المالية العامة للشروط والضوابط الآتية:
1.	 عدم تملك نسبة تزيد عن 10% من جميع أنواع الأوراق المالية لمصدر واحد.

2.	 عدم الاقتراض أو الدخول في عمليات يترتب عليها التزامات عند التعاقد بأكثر من 10 % من 
صافي قيمة أصول الصندوق.

3. 	دون الإخلال بالبند )1( أعلاه، يجوز للصندوق أن يستثمر ما نسبته 15 % كحد أقصى من 
التعاون  صافي قيمة أصوله في أي صكوك و/أو سندات صــادرة عن حكومات دول مجلس 
لدول الخليج العربية أو بضمانتها في وقت الاستثمار، على أن ينص النظام الأساسي على 

ذلك.
4. 	يجوز للصندوق أن يستثمر ما نسبته 25 % كحد أقصى من صافي قيمة أصوله في صناديق 
استثمار أخرى غير مدرجة مرخصة من الهيئة أو خاضعة لجهة رقابية أخرى على أن يتم 

الالتزام بالآتي:

     أ. أن ينص النظام الأساسي للصندوق على ذلك الاستثمار ونوع الصندوق. 
    ب. ألا يتم إدارة أي من تلك الصناديق من قبل نفس مدير الصندوق.

    ج. إلا يتجاوز الاستثمار بصندوق واحد ما نسبته 15 %  كحد أقصى من صافي قيمة أصوله.
    د.	 ألا يتجاوز الاستثمار في الصناديق الخاصة ما نسبته 10% كحد أقصى من صافي قيمة 

أصوله.
النقد ما  المالية وصناديق أســواق      ه.	 ألا يتجاوز الاستثمار في صناديق غير صناديق الأوراق 

نسبته 10 % كحد أقصى من صافي قيمة أصوله.
    و.	 ألا يتجاوز الاستثمار في صناديق مداره من مدير واحد ما نسبته 15 % من صافي قيمة 

أصول الصندوق.
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5.	 عدم تجاوز استثمارات الصندوق في الأوراق المالية المدرجة المتمثلة بالأسهم أو أدوات الدين أو 
الصناديق المدرجة الصادرة عن مصدر واحد ما نسبته 15 % من صافي قيمة أصول الصندوق 

باستثناء الآتي:

‌     أ.  الصندوق الذي يهدف نظامه الأساسي إلى الاستثمار في الأوراق المالية المدرجة في البورصة 
أو أي سوق مالية منظمة أخــرى، على ألا يتجاوز ذلك ما نسبته 3 % فوق القيمة السوقية 

للورقة المالية إلى إجمالي القيمة السوقية للسوق ككل.
إلــى الاستثمار في مجال أو قطاع مــعين أو مؤشر  الــذي يهدف نظامه الأســاســي  ‌   ب. الصندوق 
معين من الأوراق المالية المدرجة، على ألا تتجاوز أي ورقة مالية في ذلك المجال أو القطاع أو 
المؤشر المعين نسبة القيمة السوقية للورقة المالية إلى إجمالي القيمة السوقية لذلك المجال 
أو القطاع أو المؤشر المعين، وبشرط أن ينص النظام الأساسي للصندوق على معايير تحديد 
مجال الاستثمار وأن يحتفظ مدير الصندوق بسجل عن جميع الأوراق المالية المدرجة التي 
تستوفي تلك المعايير، ويتم إخطار الهيئة بشكل ربع سنوي بنسبة القيمة السوقية لكل ورقة 
مالية إلى إجمالي القيمة السوقية لذلك المجال خلال خمسة عشر يوم عمل من نهاية تلك 

الفترة.

6. 	لا يجوز للصندوق استثمار أكثر من 10 % من صافي قيمة أصوله في أسهم شركات غير مدرجة.
7. 	يجب على الصندوق الذي يتبع مؤشراًً معلناًً أن يستثمر صافي قيمة أصوله في جميع الأوراق 

المالية المدرجة المكونة لذلك المؤشر وبحسب الوزن النسبي الذي تمثله كل ورقة مالية فيه.
فــي عقود  الاستثمار  وقــت  أصــولــه  مــن صافي قيمة   %10 مــن  أكثر  استثمار  للصندوق  8. 	لا يجوز 

المشتقات المالية والخيارات التي يتم التعامل فيها داخل دولة الكويت.
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ضوابط الاستثمار في صناديق الملكية الخاصة

يقصــد بصنــدوق الملكيــة الخاصــة هــو صنــدوق اســتثماري يهــدف للاســتثمار فــي شــركات أو مشــاريع 
خاصة غير مدرجة أو الشــركات المتوقع إدراجها أو الشــركات التي تهدف إلى التوســع في المجالات 

المختلفة.
صناديــق الملكيــة الخاصــة هــي مــن الصناديــق الخاصــة وتقــوم الهيئــة بدراســة شــروط وضوابــط 
طلــب تأســيس كل صنــدوق علــى حــدة والتــي يجــب أن تتضمــن نســب وضوابــط وقيــود اســتثمار 
واقتــراض الصنــدوق، علــى أن يســتوفي الصنــدوق متطلبــات القانــون وهــذه اللائحــة والقــرارات 

والشــروط المنظمــة مــن الجهــات الرقابيــة مــا عــدا المتطلبــات التــي تقــرر الهيئــة إعفــاءه منهــا.
اســتثناءًً مــن حكــم المادة )2-21-1( مــن الفصــل الثانــي مــن هــذا الكتــاب، يجــوز لموظفــي مديــر 
الصنــدوق مــن الأشــخاص المســجلين كممثلــي مديــر نظــام اســتثمار جماعــي شــغل عضويــة مجلــس 

إدارة شــركة تشــكل أوراقهــا الماليــة جــزءاًً مــن أصــول صنــدوق يديــره مديــر الصنــدوق.
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ضوابط الاستثمار في صناديق أسواق النقد

يقصــد بصنــدوق أســواق النقــد هــو صنــدوق اســتثماري يهــدف للاســتثمار بــأدوات النقــد بحيــث يكــون 
منخفــض المخاطــر وعالــي الســيولة، وبمــا يكفــل للصنــدوق الاســتمرار بأعمالــه المنصــوص عليهــا فــي 

النظــام الأساســي.
تخضع صناديق الاستثمار في أسواق النقد العامة للشروط والضوابط الآتية:

لا يجوز للصندوق الاقتراض أو الدخول في عمليات يترتب عليها التزامات، ويستثنى من ذلك  	 .1

الاقتراض لتغطية طلبات الاسترداد وبحد أقصى 10 % من صافي قيمة أصوله. 
2.	    يجوز للصندوق الاستثمار في أي صكوك و/أو سندات صادرة عن حكومات دول مجلس التعاون 

لدول الخليج العربية أو بضماناتها، وأي سندات وصكوك مصنفة لا يقل تصنيفها الائتماني عن 
)BBB( أو ما يعادلها من قبل إحدى وكــالات التصنيف العالمية المعترف بها أو وكــالات التصنيف 
ذلــك يجب  دون  الائتماني  التصنيف  انخفاض  وفــي حــال  الهيئة،  قبل  مــن  لها  المــرخــص  المحلية 

الحصول على موافقة الهيئة.  
يجب أن يستثمر الصندوق أصوله في أدوات  نقد، وبما يضمن سيولة عالية للصندوق مع مراعاة  	 .3

ما يلي:
أ.   	أن يتم حساب المتوسط المرجح للاستحقاق وفقاًً للمعادلة التالية:   حيث أن:

x= نسبة الاستثمار. 

a= مدة الاستحقاق )بالأيام(.

 n= إجمالي عدد استثمارات الصندوق في أدوات النقد.

ألا يزيد الحد الأقصى لمدة أي استثمار بالصندوق على ثلاثمائة وسبعة وتسعون يوماًً، باستثناء  ب.  	
الاستثمارات القابلة للتسييل خلال خمسة أيام عمل.

ألا يزيد الحد الأقصى للمتوسط المرجح لاستحقاقات إجمالي استثمارات الصندوق على مائة  ج.   	
وثمانون يوماًً.

4.  مع عدم الإخلال فيما جاء في البند )3( أعلاه، يجوز للصندوق أن يستثمر ما نسبته 15% كحد 
أقصى من صافي قيمة أصوله في صناديق أسواق نقد أخرى مرخصة من الهيئة أو خاضع لجهة 

رقابية أخرى، على أن يتم الالتزام بالآتي:
 أ.    أن ينص النظام الأساسي للصندوق على ذلك الاستثمار. 

 ب.  ألا يتم إدارة أي من تلك الصناديق من قبل نفس مدير الصندوق.
قيمة  أقصى من صافي  10% كحد  نسبته  ما  الصناديق الخاصــة  في  الاستثمار  يتجاوز  ألا   ج.  

أصوله.
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 د.  ألا يتجاوز الاستثمار في صناديق مــداره من مدير واحد ما نسبته 10% من صافي قيمة 
أصول الصندوق.

5.  	عدم تملك الصندوق نسبة تزيد عن 10% من أدوات النقد الصادرة عن مُُصدر واحد، باستثناء 
أدوات نقد صادرة عن حكومات دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية أو المضمونة منها.

6.  	عدم تجاوز استثمارات الصندوق في أدوات نقد صادرة عن مُُصدر واحد نسبة 15% من صافي 
قيمة أصول الصندوق في وقت الاستثمار، باستثناء أدوات نقد صادرة عن حكومات دول مجلس 
التعاون لدول الخليج العربية أو المضمونة منها، والودائع وما يقابلها في المصارف الإسلامية. 

7.	   عدم تجاوز استثمارات أصول الصندوق في ودائع أو ما يقابلها في المصارف الإسلامية لدى جهة 
واحدة ما نسبته 25 % من صافي قيمة أصوله، ويجوز للهيئة الاستثناء حسب ما تراه مناسباًً 
وفقا لكل حالة على حدة بناءًً على طلب يقدمه مدير الصندوق يتضمن أسباب ومبررات تجاوز 

هذه النسبة بما يحقق مصلحة الصندوق وحملة الوحدات.
8.	  يحظر على الصندوق الاستثمار في الأصول بخلاف أدوات النقد وصناديق أسواق النقد: مثل 

أسهم الشركات المدرجة وغير المدرجة والعقارات.
9.  	يستثنى مما جاء في البند )8( أعلاه، الأصول التي قد يتملكها الصندوق نتيجة للآتي:

  أ.   تسوية بين جماعة الدائنين ومُُصدّّر أدوات النقد المتخلف عن السداد.
ممارسة حقه الضمني في أدوات النقد القابلة للتحويل.  ب.	

    على أن يقوم مدير الصندوق بإخطار الهيئة خلال عشرة أيام عمل وأخذ موافقتها على آلية
    التعامل مع تلك الأصول.

10. 	يجوز لمدير الصندوق إيقاف عملية استرداد وحدات الصندوق وتصفيته إذا انخفضت قيمة 

صافي الوحدة عن القيمة الاسمية، وذلك بعد أخذ موافقة الهيئة.

وفي جميع الأحوال، يجب على مدير الصندوق أن يتبع نظام إدارة مخاطر وسياسة استثمارية 
حصيفة تهدف إلى تحقيق عائد مناسب على الاستثمار، وأن يراعى فيها توزيع نسب الاستثمار 

بشكل متوازن تحسباًً للمخاطر ومراعاةًً لحقوق حملة الوحدات وحمايتها.
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ضوابط الاستثمار في صناديق أدوات الدين

الآجــال  ذات  الديــن  بــأدوات  للاســتثمار  يهــدف  اســتثماري  صنــدوق  هــو  الديــن  أدوات  صنــدوق 
المتوســطة والطويلــة المصــدرة مــن قبــل حكومــات أو شــركات حكوميــة أو شــبه حكوميــة أو المؤسســات 
والشــركات الخاصــة أو أي جهــة أخــرى توافــق عليهــا الهيئــة، ومنظمــة مــن جهــات رقابيــة ومصنفــة 
مــن قبــل إحــدى وكالات التصنيــف العالميــة المعتــرف بهــا، أو وكالات التصنيــف المحليــة المرخــص لهــا 
مــن قبــل الهيئــة، بمــا يكفــل للصنــدوق الاســتمرار بأعمالــه المنصــوص عليهــا فــي النظــام الأساســي.

يخضع صندوق أدوات الدين العام للشروط والضوابط الآتية:
1. 	  لا يجوز للصندوق الاقتراض أو الدخول في عمليات يترتب عليها التزامات، ويستثنى من 

ذلك الاقتراض لتغطية طلبات الاسترداد وبحد أقصى 10 % من صافي قيمة أصوله.  
أدوات  25% كحد أقصى من صافي قيمة أصوله في  2.  	يجوز للصندوق أن يستثمر ما نسبته 
الدين المصنفة أقل من )BBB( و/أو غير المصنفة من وكالات التصنيف العالمية المعترف بها 
أو وكالات التصنيف المحلية المرخص لها من الهيئة، على ألا يتجاوز الاستثمار الواحد ما 
نسبته   5% من صافي قيمة أصول الصندوق وقت الاستثمار ونسبة 10 % من صافي قيمة 
أصول الصندوق بعد وقت الاستثمار وبما لا يخالف النظام الأساسي وأية تعليمات صادرة 

عن الهيئة.
3.	  عدم تملك الصندوق نسبة تزيد عن 10% من أدوات الدين الصادرة عن مُُصدر واحد، باستثناء 
أدوات الدين الصادرة عن حكومات دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية أو المضمونة 

منها.
4.	   عدم تجاوز استثمارات الصندوق في أدوات الدين الصادرة عن مُُصدّّر واحد نسبة 20 %من 
صافي قيمة أصول الصندوق في وقت الاستثمار ونسبة 30% من صافي قيمة أصول الصندوق 
بعد وقت الاستثمار. باستثناء أدوات الدين الصادرة عن حكومات دول مجلس التعاون لدول 

الخليج العربية أو المضمونة منها.
15% مــن صافي قيمة أصــول  5.	   عــدم تجــاوز استثمارات الصندوق فــي أداة ديــن واحـــدة نسبة 
الــصــنــدوق فــي وقــت الاســتــثــمــار ونسبة 20 % مــن صــافــي قيمة أصـــول الــصــنــدوق بعد وقت 
الاستثمار، باستثناء أدوات الدين الصادرة عن حكومات دول مجلس التعاون لدول الخليج 

العربية أو المضمونة منها.
6. 	  يجوز للصندوق أن يستثمر ما نسبته 15% كحد أقصى من صافي قيمة أصوله في صناديق 
أسواق النقد و/أو صناديق أدوات الدين الأخرى مرخصة من الهيئة أو خاضعة لجهة رقابية 

أخرى على أن يتم الالتزام بالآتي:
أن ينص النظام الأساسي للصندوق على ذلك الاستثمار ونوع الصندوق.         أ.	

ألا يتم إدارة أي من تلك الصناديق من قبل نفس مدير الصندوق.        ب.	
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      ج.	ألا يتجاوز الاستثمار في الصناديق الخاصة ما نسبته 10% كحد أقصى من صافي قيمة 
أصوله.

ألا يتجاوز الاستثمار في صناديق مداره من مدير واحد ما نسبته 10% من صافي قيمة        د.	
أصول الصندوق.

النقد  الدين وصناديق أســواق  أدوات  7.  	يحظر على الصندوق الاستثمار في الأصــول بــخلاف 
وصناديق أدوات الدين: مثل أسهم الشركات المدرجة وغير المدرجة والعقارات.

8. 	يستثنى مما جاء في البند )7( أعلاه، الأصول التي قد يتملكها الصندوق نتيجة للآتي:
تسوية بين جماعة الدائنين ومُُصدّّر أدوات الدين المتخلف عن السداد.        أ.	

ممارسة حقه الضمني في أدوات الدين القابلة للتحويل.       ب.	

علــى أن يقــوم مديــر الصنــدوق بإخطــار الهيئــة خلال عشــرة أيــام عمــل وأخــذ موافقتهــا علــى آليــة 
التعامــل مــع تلــك الأصــول.
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ضوابط الاستثمار في الصناديق العقارية
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ضوابط الاستثمار في الصناديق العقارية
الصنــدوق العقــاري هــو صنــدوق اســتثماري يهــدف إلــى اســتثمار أمــوال الصنــدوق فــي الأغــراض 

العقارــية.
تخضع الصناديق العقارية العامة للشروط والضوابط الآتية:

أولًاً : قواعد استثمار الصندوق العقاري
1.  	يجوز أن يستثمر الصندوق العقاري ما لا يزيد على 10 % من صافي قيمة أصوله في الأوراق 
المالية المدرجة المتمثلة بالأسهم أو أدوات الدين أو الصناديق المدرجة، على أن ينص النظام 

الأساسي للصندوق على ذلك.
2.  	يجوز للصندوق أن يستثمر ما نسبته 15 % كحد أقصى من صافي قيمة أصوله في صناديق 
عقارية أخرى و/أو صناديق أسواق النقد و/أو صناديق الأوراق المالية المتخصصة في المجال 

العقاري مرخصة من الهيئة أو خاضعة لجهة رقابية أخرى على أن يتم الالتزام بالآتي:
‌      أ.  أن ينص النظام الأساسي للصندوق على ذلك الاستثمار ونوع الصندوق. 

      ب. ألا يتم إدارة أي من تلك الصناديق من قبل نفس مدير الصندوق. 
‌     ج. ألا يتجاوز الاستثمار في الصناديق الخاصة ما نسبته 10 % كحد أقصى من صافي قيمة  

أصوله.
‌     د. ألا يتجاوز الاستثمار في صناديق مداره من مدير واحد ما نسبته 10 % من صافي قيمة 

أصول الصندوق.
3.	  عدم تجاوز استثمارات الصندوق بصورة مباشرة أو غير مباشرة في عقار واحد عند التعاقد 

نسبة 30% من صافي قيمة أصوله. 
4.  	عدم الاقتراض أو الدخول في عمليات يترتب عليها التزامات بأكثر من 40% من صافي قيمة 

أصوله بشكل مباشر أو غير مباشر، وذلك للاستثمار في المجال العقاري فقط.
5.	  يجب على مدير الصندوق أن يقوم بالإفصاح عن أي ديون غير مباشرة ومحملة على المحافظ 

أو الشركات التي قام الصندوق بالاستثمار فيها بغرض تملك عقارات.
% من صافي   10 التزامات بأكثر من  أو الدخول في عمليات يترتب عليها  6.  	عــدم الاقــتــراض 
قيمة أصول الصندوق، وذلك لتغطية طلبات الاسترداد فقط. وفي جميع الأحوال يجب ألا 

تتجاوز إجمالي نسبة الاقتراض عن 40% من صافي قيمة أصول الصندوق.
7.	   يجب على مدير الصندوق عند شراء عقار أو بيع عقار التقيد بما يلي: 
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أن يكون سعر شراء العقار لا يزيد عن 5% فوق معدل التقييمات التي حصل عليها مدير        أ.	
ذلــك يجب أخذ  أعلى من  بالشراء بسعر  وفــي حــال رغبته  العقار،  الصندوق من مقيمي 
موافقة حملة الوحدات الذين يملكون أكثر من 50%  من رأس مال الصندوق المصدر، على 

أن يتم تحييد تصويت الوحدات المملوكة للبائع وللأطراف ذات الصلة بالبائع إن وجدوا.
‌     ب. أن يكون سعر بيع العقار لا يقل عن معدل التقييمات التي حصل عليها مدير الصندوق 
من مقيمي العقار. وفي حال رغبته بالبيع بسعر أقل من المعدل يجب أخذ موافقة حملة 
الوحدات الذين يملكون أكثر من 50%  من رأس مال الصندوق المصدر، على أن يتم تحييد 

تصويت الوحدات المملوكة للمشتري وللأطراف ذات الصلة بالمشتري إن وجدوا.
‌       ج. دون الإخلال بالبند )أ( والبند )ب( أعلاه، يجب الحصول على موافقة مراقب الاستثمار 

وموافقة الهيئة عند شراء عقار من أو بيع عقار إلى الأطراف ذات الصلة بالصندوق.

في  المساهمة  أو  تأسيس  للصندوق  يجوز  أولًاً،  مــن   )3( البند  عليه  نــص  بمــا  الإخلال  دون    .8
تأسيس شركات بغرض تملك عقارات داخل وخارج دولة الكويت.

ثانياًً  : متطلبات أصول الصندوق العقارية
الجهة  عــن  صـــادرة  ملكية  وثيقة  الصندوق مملوكة بموجب  عــقــارات  تكون جميع  أن  يجب  	 .1

الحكومية المختصة.
يجب أن تكون جميع عقارات الصندوق محل المشروع موافقاًً على تخطيطها أو بنائها بإفادة  		 .2

رسمية من الجهة الحكومية المختصة.
يجب أن تكون جميع عقارات الصندوق قد تم تقييمها عند الشراء. 	 .3

تسجيل العقار باسم الصندوق حيثما ينطبق ذلك أو تقديم ما يثبت ملكية الصندوق للعقار  	 .4

بما يحمي حقوق حملة الوحدات.

ثالثاًً  : التقويم
يجــب علــى مديــر الصنــدوق تقــويم أصــول الصنــدوق العقاريــة بمــا يتوافــق مــع اشــتراطات المادة 
الشــخص الحريــص بمــا يحقــق مصلحــة  ذلــك عنايــة  فــي  يبــذل  وأن  الكتــاب،  هــذا  مــن   )24-2(

الوــحدات. الصــندوق وحمــلة 



يناير 2022

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

رابعاً : تقديم تقرير لحملة الوحدات
اســتثناء مــن المادة )2-34( مــن هــذا الكتــاب، يجــب علــى مديــر الصنــدوق غيــر المــدرج تقــديم تقريــراًً 
دوريــاًً لــكل حامــل وحــدات بشــكل نصــف ســنوي - مالــم ينــص النظــام الأساســي علــى مــدة أقــل 
- وخلال مــدة أقصاهــا خمســة عشــر يــوم عمــل مــن نهايــة الفتــرة، ويتضمــن هــذا التقريــر علــى 

الأخــص المعلومــات التاليــة:
1.   صافي قيمة وحدة الصندوق.

عدد وحدات الصندوق التي يملكها حامل الوحدات وصافي قيمتها. 	 .2

سجلًاً بحركة حساب كل حامل وحدات على حدة، بما في ذلك أي توزيعات مدفوعة لاحقة  	 .3

لآخر تقرير تم تقديمه لحملة الوحدات.
بيان عن أتعاب مدير الصندوق ومقدمي الخدمات. 	 	.4
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 ضوابط الاستثمار في الصناديق القابضة
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ضوابط الاستثمار في الصناديق القابضة

يقصد بالصندوق القابض هو صندوق اســتثماري يهدف للاســتثمار في صناديق أخرى مرخصة 
ـمـن الهيـئـة أو خاضـعـة لجـهـة رقابـيـة أخرى.

يخضع الصندوق القابض العام للشروط والضوابط الآتية:
1.	   عدم الاقتراض أو الدخول في عمليات يترتب عليها التزامات بأكثر من 10 % من صافي قيمة 

أصول الصندوق القابض.
2.	   عدم الاستثمار في صناديق غير مرخصة من قبل الهيئة أو غير خاضعة لجهة رقابية أخرى.

3.	   على الصندوق القابض أن يستثمر في ثلاثة صناديق على الأقل، ولا يجوز أن يقل الاستثمار 
في كل صندوق من تلك الصناديق عن 5% من صافي قيمة أصول الصندوق القابض.

4.	   عدم تجاوز استثمارات الصندوق القابض في صندوق استثمار آخر نسبة 40% من صافي 
قيمة أصول الصندوق القابض.

5.	   ألا يتجاوز الاستثمار في الصناديق الخاصــة ما نسبته 10 % كحد أقصى من صافي قيمة 
أصوله.

ألا يتجاوز الاستثمار في صناديق مــداره من مدير واحــد ما نسبته 40 % من صافي قيمة  	   .6
أصول الصندوق.

7.   	يحظر على الصندوق القابض الاستثمار في صندوق قابض آخر.
8.   	يحظر على الصندوق القابض الاستثمار في صناديق أخرى تدار من قبل مدير الصندوق 

القابض.
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 ضوابط الاستثمار في الصناديق العقارية المدرة للدخل )المتداولة(
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ضوابط الاستثمار في الصناديق العقارية المدرة للدخل )المتداولة(
هــو صنــدوق اســتثماري عــام مغلــق مــدرج فــي البورصــة، يهــدف إلــى اســتثمار أمــوال الصنــدوق فــي 

الأصــول العقاريــة التــي تــدر دخلًاً علــى موجــودات الصنــدوق.
يســري علــى الصنــدوق العقــاري المــدر للدخــل )المتــداول( أحــكام الصناديــق المنصــوص عليهــا فــي 
هــذا الكتــاب فيمــا لــم يــرد بشــأنه نــص خــاص فــي هــذا المرفــق، وبمــا لا يتعــارض مــع طبيعتهــا 

وأغراضهــا، ويخضــع الصنــدوق للشــروط والضوابــط الآتيــة:

أولا: قواعد الاكتتاب وزيادة رأس المال للصناديق العقارية المدرة للدخل )المتداولة(
1.	    تعد الصناديق العقارية المدرة للدخل )المتداولة( صناديق عامة، وفي جميع الأحوال يجب أن 
تسفر نتيجة الاكتتاب عن استيفاء متطلبات الإدراج في البورصة، وفي حالة عدم استيفاء 
التي  الأحكام  وفق  للمكتتبين  الأمــوال  برد  الصندوق  يقوم مدير  الإدراج  الاكتتاب لشروط 

تبينها نشرة الاكتتاب.
يــجــب أن تحـــدد الــعــقــارات مــحــل الاســتــثــمــار لــلــصــنــدوق أو حــقــوق الانــتــفــاع عــلــى الــعــقــارات  	   .2

وتقييماتها في نشرة اكتتاب الصندوق. 
يجوز- عند تأسيس الصندوق العقاري المدر للدخل )المتداول(- الاشتراك بحصة عينية وفق  	   .3

الشروط التالية:
أن ينص النظام الأساسي على جواز الاشتراك في الصندوق بحصة عينية. أ.   	

أن يتوافر في العقار المقدم كحصة عينية الشروط المنصوص عليها في هذا المرفق. ب.	
	أن يُُقوّّم العقار المقدم كحصة عينية وفق أحكام تقويم الحصص العينية المشار إليها في  ج.

الكتاب الحادي عشر )التعامل في الأوراق المالية( من هذه اللائحة.
يجب أن تتضمن نشرة الاكتتاب العقار وتقييماته وسعر الشراء أو الانتفاع وفقاًً لما جاء  د.	

بالعقد في البند 5 )أولًاً( من هذا المرفق.
يوماًً  البورصة خلال مدة ستين  الإدراج في  إجــراءات  الصندوق استكمال  4.   	يجب على مدير 
من تاريخ الحصول على الترخيص النهائي بتأسيس الصندوق من الهيئة، ويجوز للهيئة 
-إذا رأت مبرراًً لذلك-  تمديد هذه المدة لفترة اضافية أقصاها ثلاثين يوماًً بناء على طلب 
مسبب من مدير الصندوق، ويتحمل مدير الصندوق المسؤولية التأديبية في حالة تأخره عن 

استكمال إجراءات الإدراج ما لم يكن التأخير خارج عن إرادته.
لبيع  ملزم  بعقد  الهيئة  تزويد   - التأسيس  تقديم طلب  عند  الصندوق-  5.   	يجب على مدير 
العقارات محل الاستثمار للصندوق أو عقد بترتيب حقوق انتفاع على العقار، أو نقل ملكيته 

على النحو المحدد في شروط وأحكام النظام الأساسي للصندوق.
6.   	يجب على مدير الصندوق - عند تقديم طلب التأسيس - تزويد الهيئة بعقد مبرم بين مدير 

الصندوق وشركة متخصصة في إدارة العقار لإدارة عقارات الصندوق.
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7.   	لا يجوز تخفيض رأس مال الصندوق العقاري المدر للدخل )المتداول(.
يجوز زيــادة رأس مال الصندوق عن طريق الحصص العينية وفقاًً لــذات الشروط المنصوص  	   .8
لمالــك  الــزيــادة  )د( منه، وتخصص  البند  باستثناء  المــرفــق  )أولًاً( مــن هــذا   3 البند  فــي  عليها 

الحصص العينية ولا تطبق أحكام الأولوية في الاكتتاب بالنسبة لحملة الوحدات القدامى.

ثانياًً: قواعد استثمار الصندوق العقاري المدر للدخل )المتداول(
يستثمر الصندوق بشكل رئيسي في العقارات المطورة التي تدر دخلًاً دورياًً لمدة لا تقل عن سنة  	   .1
وقابلة لتدر دخلًاً دورياًً وفق هذه الضوابط، ولا يجوز لمدير الصندوق الاستثمار في الأراضي 

الفضاء.
يلتزم مدير الصندوق بتوزيع 90% من إيرادات العمليات التشغيلية على حملة الوحدات بشكل  	   .2

سنوي، ما لم ينص النظام الأساسي على مدة أقل.
يجوز أن يستثمر الصندوق ما لا يزيد على 25% من صافي قيمة أصوله في صناديق أسواق     .3

النقد أو الصناديق العقارية المدرة للدخل )المتداولة( وفق الشروط التالية:
	أن تكون الصناديق مرخصة من قبل الهيئة أو خاضعة لجهة رقابية أخرى.  أ.

أو  	أن ينص النظام الأساسي للصندوق على جــواز الاستثمار في صناديق أســواق النقد  ب.
الصناديق العقارية المدرة للدخل )المتداولة(.

	ألا يتجاوز الاستثمار بصندوق واحد ما نسبته 15% كحد أقصى من صافي قيمة أصوله. ج.
	ألا تكون أياًً من تلك الصناديق مدارة من قبل نفس مدير الصندوق.   د.

ه.   	ألا يتجاوز الاستثمار في صناديق مداره من مدير واحد ما نسبته 15% من صافي قيمة 
أصول الصندوق.

ألا يتجاوز الاستثمار في الصناديق الخاصة ما نسبته 10% كحد أقصى من صافي قيمة  و.	
أصوله.

عدم تجاوز استثمارات الصندوق بصورة مباشرة أو غير مباشرة في عقار واحد وقت الاستثمار     .4

عن نسبة تعادل 30% من صافي قيمة أصوله، ويستثنى من ذلك الصندوق الذي يهدف إلى 
الاستثمار في عقار محدد لا تقل قيمته عن 30 مليون دينار كويتي. وينطبق حكم هذا البند 

في حالة تقديم عقار أو أكثر كحصة عينية في الصندوق.
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عدم تجاوز استثمارات الصندوق بصورة مباشرة أو غير مباشرة في عقار واحد وقت الاستثمار     .5

عن نسبة تعادل 30% من صافي قيمة أصوله، ويستثنى من ذلك الصندوق الذي يتضمن عقار 
لا تقل قيمته عن 30 مليون دينار كويتي وقت الاستثمار. 

      وينطبق حكم هذا البند في حالة تقديم عقار أو أكثر كحصة عينية في الصندوق.
6.	   عدم الاقتراض أو الدخول في عمليات يترتب عليها التزامات بأكثر من 50% من صافي قيمة 

أصوله بشكل مباشر أو غير مباشر، وذلك للاستثمار في المجال العقاري فقط.
7.    لا يجوز للصندوق الاستثمار في عقارات خارج دولة الكويت.

8.	   في حالة تملك الصندوق للعقار بشكل مباشر فيجب أن يكون العقار مملوكاًً بالكامل للصندوق 

العقار عبارة عن  أن يكون الاستثمار في  وفــي حالة  أن يكون للصندوق حصة مفرزة فيه،  أو 
ترتيب حقوق انتفاع عليه فيجب أن تشمل هذه الحقوق كامل العقار أو حصة مفرزة فيه.

يجوز للصندوق تأسيس أو المساهمة في تأسيس شركة أو شركات بغرض الاستثمار في عقارات     .9

داخل دولة الكويت بشرط ألا تقل نسبة ما يملكه الصندوق عن 51% من هذه الشركة، ويجب 
أن يكون له السيطرة على إدارتها. ويشترط في العقار المراد الاستثمار فيه أن تكون قد مرت 

عليه سنة تشغيلية كحد أدنى.
ألا تقل مدة الصندوق عن 10 سنوات ويسمح بالتجديد وفقاًً للنظام الأساسي للصندوق.  .10

11. 	يجب على مدير الصندوق عند الاستثمار في العقارات التقيد بما يلي:

فــوق معدل   %  5 	ألا يزيد سعر شــراء العقار أو الحصول على حقوق الانتفاع عليه عن  أ.
في  رغبته  وفي حال  العقار.  الصندوق من مقيمي  عليها مدير  التي حصل  التقييمات 
الوحدات  موافقة جمعية حملة  على  فيجب الحصول  ذلــك  من  أعلى  بسعر  الاستثمار 
بأغلبية نسبة تزيد على 50 % من رأس مال الصندوق المصدر، ولا يجوز للبائع أو المتنازل 
المتنازل عن  أو  الــوحــدات من الأطــراف ذات الصلة بالبائع  عن حقوق الانتفاع أو حملة 

حقوق الانتفاع التصويت على هذا القرار.
	ألا يقل سعر بيع العقار أو التنازل عن حقوق الانتفاع عليه عن معدل التقييمات التي  ب.
حصل عليها مدير الصندوق من مقيمي العقار. وفي حال رغبته بالبيع أو التنازل بسعر 
أقل من هذا المعدل فيجب الحصول على موافقة جمعية حملة الوحدات بأغلبية نسبة 
تزيد على 50 % من رأس مال الصندوق المصدر، ولا يجوز للبائع أو المتنازل عن حقوق 
الانتفاع أو حملة الوحدات من الأطــراف ذات الصلة بالمشتري أو المتنازل له عن حقوق 

الانتفاع التصويت على هذا القرار.
	دون الإخلال بالبند )أ( والبند )ب( أعلاه، يجب الحصول على موافقة مراقب الاستثمار  ج.
وموافقة الهيئة عند التعامل في استثمارات يكون الطرف المقابل فيها أحد الأطراف ذات 

الصلة بالصندوق.
	 وينطبق حكم هذا البند على تقديم عقار أو أكثر كحصة عينية في الصندوق.
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ثالثاًً: متطلبات أصول الصندوق العقاري المدر للدخل )المتداول(
فيما عدا حقوق الانتفاع، يجب أن تكون جميع عــقــارات الصندوق مملوكة بموجب وثيقة  	   .1

ملكية صـــادرة عــن الجهة الحكومية المختصة. 
2.   	يجب أن تكون جميع عقارات الصندوق محل المشروع موافقا على تخطيطها وخلوها من 

المخالفات، أو بناؤها بإفادة رسمية من الجهة الحكومية المختصة )شهادة أوصاف(.
3.   	يجب أن تكون جميع عقارات الصندوق قد تم تقييمها عند الاستثمار.

4.	   في حالة الشراء يسجل العقار باسم الصندوق أو الشركة التي يؤسسها لهذا الغرض.
      وفي حالة الحصول على حقوق انتفاع فيجب أن يكون ذلك بموجب عقد مكتوب يتوافق مع 

أحكام القوانين ذات الصلة.
الشروط  فيها  تتوفر  الاستثمار  محل  العقارات  أن  من  التأكد  الصندوق  مدير  على  5.   	يجب 

الآتية:
أن تكون مدرة لدخل دوري لمدة لا تقل عن سنة، وبما يتناسب مع جدوى الاستثمار فيها. أ.	

أن يكون لها سجل تاريخي جيد أو أن يكون هناك احتمالات مبشرة بحصول الصندوق  ب.	
على مستوى دخل جيد من الإيرادات المتأتية من العقار.

أن تكون ذات جدوى اقتصادية وفقاًً لدراسات السوق. ج.	
أن تكون خالية من أي حجز أو حقوق الرهن أو الامتياز، باستثناء حقوق الرهن المقيدة  د.	

على العقار نتيجة التسهيلات أو القروض التي يحصل عليها الصندوق.
6.   	يجب على مدير الصندوق، في حالة الحصول على حقوق انتفاع على عقار لصالح الصندوق 
أو لصالح شركة مؤسسة من قبله أن يتأكد من صدور موافقة الجهات المختصة على نقل عقد 

حق الانتفاع باسم الصندوق.
7.   	يجب على مدير الصندوق التأمين لدي شركة أو أكثر من شركات التأمين على كل العقارات 
التي يتم الاستثمار فيها، وذلك بكامل القيمة ومخاطر خسارة الإيجار عند وقوع الحادثة 

التي يغطيها التأمين.
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رابعاًً: متطلبات تنظيمية للصندوق العقاري المدر للدخل )المتداول(
1.   	يجب الحصول على موافقة جمعية حملة الوحدات، عند بيع أو التنازل عن حقوق الانتفاع 
المدر  العقاري  الصندوق  من  الغرض  كــان  إذا  الصندوق  فيه  يستثمر  الــذي  الوحيد  للعقار 
للدخل )المتداول( الاستثمار في عقار واحد، ويجوز أن يتضمن النظام الأساسي للصندوق 
العقاري المدر للدخل )المتداول( قيوداََ على حرية مدير الصندوق في التصرف في العقارات 

المملوكة للصندوق أو الشركات التي يؤسسها.
2.	   يجب على مدير الصندوق تعيين شركة عقارية أو أكثر تسمح أغراضها بإدارة الأملاك العقارية 

لتقوم بإدارة عقارات الصندوق. 
      ويجب على مدير الصندوق أن يتأكد من تمتع تلك الشركة بالخبرة اللازمة في مجال إدارة 
العقارات، التي تكون مسؤولة عن كافة أوجه إدارة العقار بما في ذلك - على سبيل المثال لا 
الحصر - إدارة العقار وصيانته وتأجيره وتحصيل الإيجار وغيرها من الأمور المتعلقة بالإدارة.

3.	   تستبدل جميع إخطارات حملة الوحدات واجبة التطبيق على مدير الصندوق تجاه حملة 
بــإفــصــاحــات يقدمها مدير  الــكــتــاب  الــثــانــي مــن هــذا  الــوحــدات والمــنــصــوص عليها بالفصل 
الصندوق في نظام الإفصاح المعمول به لدى البورصة وفقاًً للمدد المحددة لكل إخطار وذلك 

بالقدر الذي لا يتعارض مع طبيعة الصندوق العقاري المدر للدخل )المتداول(.
في حال انسحاب الصندوق العقاري المدر للدخل )المتداول( من الإدراج في البورصة فيتوجب  	   .4
تصفيته حسب الإجراءات المتبعة في هذه اللائحة مالم توافق جمعية حملة الوحدات بأغلبية 
تزيد على نسبة 50% من رأس مال الصندوق المصدر على استمراره كصندوق عقاري، وبشرط 

أن يكون الصندوق متوافقاًً مع أحكام هذه اللائحة.
      وفــي حــال انقضاء الصندوق وفــقــاًً للأحـــوال المنصوص عليها فــي الفصل الثاني مــن هذا 
الكتاب، يعتبر الصندوق منسحباًً وتتم تصفيته حسب اللائحة والنظام الأساسي للصندوق.

5.	   يجوز أن يتحول الصندوق العقاري إلى صندوق عقاري مدر للدخل )متداول( وذلك وفق 
الشروط التالية:

في  الاستثمار  وضوابط  متطلبات  مع  يتوافق  للصندوق بما  الاساسي  النظام  تعديل  أ.	
الصندوق العقاري المدر للدخل )المتداول(.

توافر متطلبات الإدراج في البورصة، ويجوز للصندوق العقاري إذا كان مغلقاًً أن يطرح  ب.	
جزء من وحداته للاكتتاب من أجل استيفاء شروط ومتطلبات الإدراج.

أن يكون الصندوق متوافقاًً مع شروط وضوابط وقواعد الصندوق العقاري المدر للدخل  ج.	
)المتداول( المنصوص عليها في هذا المرفق.

صندوق  إلــى  التحول  متطلبات  لاستيفاء  فترة  العقاري  الصندوق  تمنح  أن  للهيئة  يجوز  	   .6
عقاري مدر للدخل )متداول(، ويجوز للهيئة تمديد هذه الفترة كلما رأت ضرورة لذلك.

7.   	بمجرد تحول الصندوق العقاري إلى صندوق عقاري مدر للدخل )متداول( يخضع للأحكام 
المنصوص عليها في هذا المرفق وقواعد البورصة.
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خامساًً: التقويم
1.   يجب على مدير الصندوق تقويم أصول الصندوق العقارية وذلك مرة كل ستة أشهر بحد 

أدنــى، على أن يأخذ بسعر التقويم الأقــل، وبما يتوافق مع اشتراطات المادة )2-24( من هذا 
الكتاب، وأن يبذل في ذلك عناية الشخص الحريص بما يحقق مصلحة الصندوق وحملة 

الوحدات.

عــلــى مــديــر الــصــنــدوق الاســـتـــدلال بــالمــعــادلــة الــتــالــيــة لتقييم الــنــقــد الــنــاتج مــن العمليات  	   .2
التشغيلية.

      النقد الناتج من العمليات التشغيلية = صافي الدخل + )الإطفاءات والاستهلاك + الخسارة 
الناتجة من بيع أصول الصندوق( – )الربح الناتج من بيع أصول الصندوق + فوائد /أرباح 

الودائع( - مخصصات الصيانة وتطوير العقار والاخلاء.

يقوم مدير الصندوق بتحديد مخصص الصيانة وتطوير العقار والاخلاء بنسبة معقولة     .3

10% من إجمالي الإيـــرادات  مع وضــع إيضاحات في حــال تجــاوز المبلغ المخصص أكثر من 
التشغيلية للصندوق.
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مرفق رقم )8(

 ضوابط الاستثمار في صناديق التحوط
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ضوابط الاستثمار في صناديق التحوط
صنــدوق التحــوط هــو صنــدوق اســتثماري خــاص يتبــع سياســة اســتثمارية متطــورة، حيــث يهــدف 
الماليــة والأصــول الأخــرى عــدا الأصــول العقاريــة،  فــي الأوراق  إلــى الاســتثمار  نظامــه الأساســي 
مستخدماًً بذلك مجموعة أدوات استثمارية متقدمة كالمشتقات المالية والعقود الآجلة والخيارات 
والرفــع المالــي والبيــع علــى المكشــوف وغيرهــا مــن الأدوات الأخــرى فــي ســبيل تحقيــق عوائــد اجماليــة 

تفــوق متوســط عائــد الســوق.

يخضع صندوق التحوط للشروط والضوابط الآتية:
1.   يجب أن يتمتع مدير صندوق التحوط أو أعضاء الهيئة الادارية بالخبرة الكافية في تأسيس 

وإدارة صناديق الاستثمار.
2.   يحدد النظام الأساسي مجالات استثمار الصندوق ويضع نسب وضوابط وقيود الاستثمار في 

الأصول التي تتماشى مع هدف الصندوق.
3.   يحدد النظام الأساسي الأصــول التي يمكن الاستثمار بها وفقاًً لمجالات استثمار الصندوق 

وآلية تقييم تلك الأصول، ويخضع ذلك لموافقة الهيئة.
4.   استثناءًً من المادة )2-34( من هذا الكتاب، يجب على مدير الصندوق تقديم تقرير ربع سنوي 
-مالم ينص النظام الأساسي على مدة أقل- لحملة الوحدات خلال مدة أقصاها خمسة عشر 

يوم عمل من نهاية الفترة، على أن يتضمن هذا التقرير على الأخص المعلومات التالية:
       أ. عدد وحدات الصندوق التي يملكها حامل الوحدات وصافي قيمتها.

‌     ب. سجلًاً بحركة حساب كل حامل وحدات على حدة، بما في ذلك أي توزيعات مدفوعة 
بعد آخر تقرير تم تقديمه لحامل الوحدات.

       ج. صافي قيمة وحدة الصندوق.
       د. سياسة تعارض المصالح أو أي تعارض مصالح محتمل و/أو فعلي خلال الفترة.

الصندوق خلال  في  بالاستثمار  المرتبطة  الرئيسية  المخاطر  يتضمن  مرحلي  تقرير  ه.      ‌
الفترة.

      و. أساليب التقييم والتقويم المرحلية المستخدمة.
      ز. الأتعاب المرحلية وآلية احتسابها.

      ح. الالتزامات المالية خلال الفترة ومعدل الانكشاف تجاه الأصول.
وفي حال عدم توافر أي من المعلومات المبينة بهذا البند، على مدير الصندوق أن يضمن  	
في التقرير أسباب ومبررات عدم توافر المعلومات والاجــراءات المتخذة من قبله لتوفير 

المعلومة خلال مدة معقولة.
      كما يجب على مدير الصندوق تقديم نسخة من هذا التقرير مستبعداًً منه البنود )أ-ب( 

إلى الهيئة خلال ذات الفترة المحددة في هذا البند.
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5.   يجب أن يتضمن النظام الأساسي لصندوق التحوط المعيار الذي سيسعى مدير الصندوق 
لتحقيق عائد يفوقه، وفي حال كان هذا المعيار مؤشر محدد يجب أن يكون معد من قبل جهة 
مستقلة عن مدير الصندوق، وعلى مدير الصندوق في حال عدم تحقيق العائد المتوقع خلال 
السنة المالية أن يقدم شرحاًً عن أسباب عدم تحقيق العائد المتوقع والمخاطر الناتجة عن ذلك 

من ضمن التقارير الدورية المنصوص عليها في البند السابق.
6.   على مدير الصندوق إخطار حملة الوحدات والهيئة عن أي معلومات جوهرية من شأنها أن 

تؤثر على مصالحهم فور حدوثها.

وفــي جميــع الأحــوال، يجــب علــى مديــر الصنــدوق أن يتبــع نظــام إدارة مخاطــر وسياســة تحــوط 
اســتثمارية حصيفــة تهــدف إلــى تحقيــق عائــد مناســب علــى الاســتثمار، وأن يراعــى فيهــا توزيــع 
نســب الاســتثمار بشــكل متــوازن تحســباًً للمخاطــر ومراعــاةًً لحقــوق حملــة الوحــدات وحمايتهــا.
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مرفق رقم )9(

ضوابط الاستثمار في صناديق رأس المال المخاطر
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ضوابط الاستثمار في صناديق رأس المال المخاطر
يقصــد بصنــدوق رأس المال المخاطــر هــو صنــدوق اســتثماري يهــدف للاســتثمار فــي شــركات أو مشــاريع 
تتســم بدرجــة عاليــة مــن المخاطــر نســبياًً كالشــركات أو المشــروعات الجديــدة، أو الشــركات المتعثــرة، أو 
الشــركات التي تهدف إلى التوســع أو الاســتثمار في مجال التقنيات الحديثة أو الشــركات ذات الأفكار 

الجديــدة أو المبتكــرة فــي التكنولوجيــا.

يخضع صندوق رأس المال المخاطر للشروط والضوابط التالية:
1.   يجب أن يكون الصندوق خاصاًً ويتخذ شكل الصندوق المغلق.

الــصــنــدوق ويــضــع نسب وضــوابــط وقــيــود الاستثمار  2.  	يــحــدد النظام الأســاســي مــجــالات استثمار 
والاقتراض بما يتماشى مع هدف الصندوق.

مــن الجـــدوى الاقتصادية  والتأكد  الشخص الحــريــص  بــذل عناية  الصندوق  3.	   يجب على مدير 
للاستثمار، وإجراء الدراسات اللازمة والفحوصات النافية للجهالة، وإجراء تقييم مالي مستقل 
قبل الدخول في أي استثمار لصالح الصندوق ولا يجوز لمدير الصندوق الاعتماد على تقرير 

تقييم مضى على إعداده أكثر من ثلاثة أشهر عند الدخول في الاستثمار أو التخارج منه.
4.  	دون الاخلال بالبند )3( أعلاه، يجب على مدير الصندوق بذل العناية اللازمة لتسجيل ملكية 
الصندوق أو اثبات التملك في الأصول المستثمرة وفقاًً للقوانين والتشريعات المعمول بها في دولة 

الاستثمار.
5.	  يجوز للصندوق تأسيس أو المساهمة في تأسيس شركات بغرض الاستثمار في أصول وفقاًً لهدفه 

الاستثماري سواء داخل أو خارج دولة الكويت.
6.	  يجوز لمدير الصندوق تفويض شخص طبيعي أو اعتباري يتمتع بالخبرة العملية اللازمــة في 
إلــى إعفاء مدير  المجال المستهدف لإدارة أصــل من أصــول الصندوق، ولا يــؤدي هــذا التفويض 

الصندوق من مسؤولياته.
7.  	استثناءًً من حكم المادة )2-21-1( من الفصل الثاني من هذا الكتاب، يجوز لموظفي مدير الصندوق 
من الأشخاص المسجلين كممثلي مدير نظام استثمار جماعي شغل عضوية مجلس إدارة شركة 

تشكل أوراقها المالية جزءاًً من أصول صندوق يديره مدير الصندوق.
8.  	دون الاخلال بالبند )7( أعلاه، يجب على مدير الصندوق أن تكون لديه سياسة واضحة ومكتوبة 
لسياسات وحالات تعارض المصالح في نطاق الأعمال التي يقوم بها الصندوق، وأن تكون متضمنة 

وفقاًً لآخر تحديث لها في النظام الأساسي للصندوق.
9.  	يجوز للصندوق أن يستثمر ما نسبته 15% كحد أقصى من صافي قيمة أصوله في الأوراق المالية 

المدرجة.
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10.	  يستثنى مما جاء في البند )9( أعلاه، الأسهم التي قد يتملكها الصندوق نتيجة لإدراج أحد 

الأســواق  المدرجة من  الشركات  تلك  أي من  انسحاب  أو في حال  المملوكة للصندوق  الشركات 
المنظمة أو في حالات التسوية أو التصالح على الأصول وفي جميع الأحــوال يجب أن يخطر 

الهيئة فوراًً لاتخاذ اللازم بشأنها.
11.	  يجوز للصندوق أن يستثمر ما نسبته 15% كحد أقصى من صافي قيمة أصوله في صناديق 

الاستثمار.
12. 	دون الاخلال بالبند )11( أعلاه، يجوز للصندوق أن يستثمر في صناديق رأس المال المخاطر و/أو 

صناديق أسواق النقد المرخصة من الهيئة أو الخاضعة لجهة رقابية أخرى على أن يتم الالتزام 
بالآتي:

أن ينص النظام الأساسي للصندوق على ذلك الاستثمار ونوع الصندوق.  أ.	
ألا يتم إدارة أي من تلك الصناديق من قبل نفس مدير الصندوق.  ب.	

ألا يتجاوز الاستثمار في صناديق رأس المال المخاطر الأخرى ما نسبته  10%  كحد أقصى   ج.	
من صافي قيمة أصوله.

ألا يتجاوز الاستثمار في صناديق مداره من مدير واحد ما نسبته 10% من صافي قيمة   د.	
أصول الصندوق.
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مرفق رقم )10(

ضوابط الاستثمار في الصناديق المستدامة
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ضوابط الاستثمار في الصناديق المستدامة
الصنــدوق المســتدام هــو صنــدوق يهــدف لاتبــاع أســلوب اســتثماري يتبنــى واحــد أو أكثــر مــن عوامــل 
الاســتدامة البيئيــة أو الاجتماعيــة أو الحوكمــة، ويعــد الصنــدوق المســتدام أيضــاًً صنــدوق مســئول، 

حــيث أن الاــستثمار المــستدام والمــسئول يــحملان نــفس المفــهوم.

يخضع الصندوق المستدام للشروط والضوابط الآتية:
يجب أن يكون الصندوق متوافقاًً مع أحد المبادئ أو الأهداف العالمية أو المحلية للاستدامة، مثل     .1

مبادئ الاستثمار المسئول )PRI(، والميثاق العالمي للأمم المتحدة )UNGC(، وأهداف الأمم المتحدة 
لا  المثال  سبيل  على  وذلــك   ،2035 الكويتية  التنمية  خطة  وركــائــز   ،)SDGs( المستدامة  للتنمية 

الحصر.
يــجــب أن يتضمن الــنــظــام الأســاســي لــلــصــنــدوق عنصر واحـــد مــن عــنــاصــر الاســتــدامــة البيئية  	   .2

والاجتماعية والحوكمة على الأقل التي سيتم تبنيها من قبل الصندوق، على ألا يكون لأحد 
عناصر الاستدامة تأثير سلبي على عنصر آخر.

3.	   يجوز تركيز استثمارات الصندوق في مجال محدد ضمن المجالات الرئيسية للاستدامة )بيئية، 
اجتماعية، حوكمة(.

يــجــب أن يتضمن الــنــظــام الأســـاســـي لــلــصــنــدوق أحـــد الاســتــراتــيــجــيــات المــتــعــارف عليها ضمن     .4

استراتيجيات الاستثمار المستدام والتي سيتم اتباعها من قبل الصندوق، وفقاًً للتالي:
الانتقاء السلبي: استبعاد الشركات أو القطاعات أو الدول التي ترتبط بأنشطة غير متوافقة   أ.	
مع المعايير العالمية المتعلقة بالعوامل البيئية والاجتماعية والحوكمة من مكونات الصندوق.

الانتقاء الإيجابي: الاستثمار في الشركات والقطاعات والمشاريع التي تتفوق على نظيراتها   ب.	
في المقاييس البيئية والاجتماعية والحوكمة، أو الشركات التي تحقق تطور أسرع في هذا 

المجال، أو الشركات التي تعالج تحديات بيئية أو اجتماعية أو المتعلقة بالحوكمة.
المتعلقة بالحوكمة في  بيئية واجتماعية وتلك  دمج عوامل الاستدامة: تضمين معلومات   ج.	

التحليل الاستثماري وعملية اختيار استثمار الصندوق.
الاستثمار المؤثر: استثمار يستهدف تحقيق أثر اجتماعي أو بيئي محدد، أو تحقيق حلول   د.	

اجتماعية أو بيئية، وتكون قابلة للقياس.
وغيرها من الاستراتيجيات الاستثمارية القائمة على تبني عوامل الاستدامة.

5.    يجب أن يتضمن التقرير الدوري لحملة الوحدات المشار إليه في المادة )2-34( من هذا الكتاب ما 
يثبت توافق استثمارات الصندوق مع استراتيجية الاستثمار المستدام للصندوق.

6.    يجب على جميع صناديق الاستدامة حسب نوعها التقيد بالضوابط الخاصة بكل نوع من أنواع 

الصناديق الواردة في هذا الملحق.
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1. المعلومات الأساسية:

تاريخ المعلومات الشهرية

اسم الصندوق

اسم مدير الصندوق

نوع الصندوق
)الأوراق المالية، أسواق النقد، عقاري، أدوات الدين، قابض، 

عقاري مدر للدخل )متداول((.

)تقليدي/متوافق مع الشريعة الاسلامية(طبيعة الصندوق

)مفتوح / مغلق(شكل الصندوق

أسماء أعضاء الهيئة الإدارية للصندوق

عملة الصندوق

أهداف الصندوق الاستثمارية 

)إن وجد(اسم المؤشر

نوع المؤشر 
) متبع/محاكى/قياس (

  )إن وجد(
تاريخ تأسيس الصندوق

مدة الصندوق

)عدد الوحدات(رأس مال الصندوق الحالي

صافي أصول الصندوق

صافي قيمة الوحدة للصندوق
الحد الأدنى للاشتراك والاسترداد من قبل حملة الوحدات 

في الصندوق
الحد الأقصى للاشتراك والاسترداد من قبل حملة 

الوحدات في الصندوق

الفترات الزمنية للاشتراك والاسترداد
)إن وجدت(

)يومي/اسبوعي/شهري...(
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)إن وجدت(عمولة الاشتراك

)إن وجدت(عمولة الاسترداد

)إن وجدت(عمولة الاسترداد المبكر

2.  مكونات الصندوق:

صافي  من  )كنسبة  بالصندوق  مكونات  خمس  أكبر 
قيمة أصول الصندوق(

النسبة )%(1.  

النسبة )%(2.

النسبة )%(3.

النسبة )%(4.

النسبة )%(5.

3.  عائد الصندوق:

النسبة )%(العائد الشهري

النسبة )%(العائد لآخر ربع سنة مالية

النسبة )%(العائد منذ بداية السنة

النسبة )%(العائد للسنة المالية السابقة

النسبة )%(العائد منذ التأسيس

4.  توزيعات الصندوق:

)إن وجدت(التوزيعات الشهرية 

)إن وجدت(التوزيعات لآخر ربع سنة مالية 

)إن وجدت(توزيعات السنة المالية السابقة

)إن وجدت(التوزيعات منذ الـتأسيس 
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5.  مقدمو خدمات الصندوق:

مراقب الحسابات الخارجي

أمين الحفظ

مراقب الاستثمار

)للصناديق التي تعمل وفق أحكام الشريعة الاسلامية(مكتب التدقيق الشرعي الخارجي 

حافظ السجل

)إن وجد(وكيل الاكتتاب )البيع(

)إن وجد(مستشار الاستثمار

)إن وجدو(مقدمو خدمات أخرين

6.  بيانات الاتصال:

اسم ضابط الاتصال

الهاتف

البريد الالكتروني

الموقع الالكتروني لمدير الصندوق

عنوان مدير الصندوق
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ملحق رقم )6(  
نموذج طلب تأسيس نظام استثمار جماعي تعاقدي
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التاريخ:

نموذج طلب تأسيس نظام استثمار جماعي تعاقدي

 

قائمة المحتويات

على الأشخاص المرخص لهم الراغبين بتأسيس نظام استثمار جماعي تعاقدي في دولة الكويت تعبئة هذا 
النموذج وتقديمه لهيئة أسواق المال.

بيانات نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي القسم 1

بيانات الشركة ذات الغرض الخاص القسم 2  

بيانات مدير نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي القسم 3

مسؤولو الاتصال الرئيسيون لدى مدير النظام القسم 4

أمين الحفظ القسم 5

مراقب الاستثمار القسم 6

مراقب الحسابات الخارجي القسم 7

مكتب التدقيق الشرعي الخارجي القسم 8

وحدة التدقيق الشرعي الداخلي القسم 9

مستشار الاستثمار القسم 10
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وكيل الاكتتاب )البيع( القسم 11

القسم 12 حافظ السجل

قائمة المستندات المطلوبة عند تقديم الطلب القسم 13

إقرار وتعهد صادر لهيئة أسواق المال القسم 14
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)1( بيانات نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي 	

اسم نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي باللغة العربية: * )يجب أن يكون الاسم مقارب لاسم الشركة ذات الغرض الخاص(

اسم نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي باللغة الإنجليزية: *

 شكل النظام: *

  مفتوح       مغلق

عملة النظام: *  رأس مال النظام: * 

أهداف النظام الاستثمارية: *

 الفئة المستهدفة:  طبيعة النظام: *

  تقليدي     
  متوافق مع الشريعة الاسلامية

رقم النقال: * رقم الهاتف: * أسم مقدم الطلب: *

الموقع الالكتروني: * البريد الالكتروني: * 
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)2( بيانات الشركة ذات الغرض الخاص

اسم الشركة ذات الغرض الخاص: * 

موطن الشركة المختار الثابت الذي يتم فيه الإخطارات والمراسلات والإعلانات: *

أغراض الشركة: *

مدة الشركة: *

 

)3( بيانات مدير نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي

مراقب حسابات مدير النظام: * رقم ترخيص الهيئة: * الاسم: *

الشكل القانوني للشركة: * عنوان المقر الرئيسي: *

  عامة.         مقفلة.           
  تقليدية.   

  متوافقة مع الشريعة  الاسلامية.
أعضاء الفريق التنفيذي للنظام: *

.1

.2
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)4( مسؤولو الاتصال الرئيسيون لدى مدير النظام 	

 اسم ضابط الاتصال الأول: *

رقم النقال :* الإدارة : * المسمى الوظيفي: *

البريد الإلكتروني : * رقم الهاتف : * الموقع الالكتروني : *

اسم ضابط الاتصال الثاني: *

رقم النقال :* الإدارة : * المسمى الوظيفي: *

البريد الإلكتروني : * رقم الهاتف : * الموقع الالكتروني : *

)5( أمين الحفظ

 اسم ضابط الاتصال: * اسم الجهة: *

الإدارة : * رقم النقال :* المسمى الوظيفي: *

رقم الهاتف : * البريد الإلكتروني : * رقم ترخيص الهيئة : *
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)6( مراقب الاستثمار

اسم ضابط الاتصال: * اسم الجهة: *

الإدارة : * رقم النقال :* المسمى الوظيفي: *

البريد الإلكتروني : * رقم الهاتف : * رقم ترخيص الهيئة : *

)7( مراقب الحسابات الخارجي

اسم مراقب الحسابات الخارجي: * اسم ضابط الاتصال: *

الإدارة : * رقم النقال :* المسمى الوظيفي لضابط الاتصال: *

البريد الإلكتروني : * رقم الهاتف : * رقم التسجيل لدى الهيئة : *

)8( مكتب التدقيق الشرعي الخارجي
يتم التعبئة بالنسبة لأنظمة الاستثمار الجماعي التعاقدية التي تعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية

اسم الجهة:  اسم ضابط الاتصال: 

الإدارة :  رقم النقال : المسمى الوظيفي لضابط الاتصال: 

البريد الإلكتروني :  رقم الهاتف :  رقم التسجيل لدى الهيئة : 
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)9( وحدة التدقيق الشرعي الداخلي
يتم التعبئة في حال كانت الشركة مدير نظام استثمار جماعي تقليدي وترغب بتأسيس  نظام استثمار جماعي تعاقدي 

يعمل وفق أحكام الشريعة الاسلامية

اسم مسؤول التدقيق الشرعي الداخلي أو اسم الجهة:

البريد الإلكتروني :  رقم الهاتف :  رقم التسجيل لدى الهيئة : 

)10( مستشار الاستثمار
يتم التعبئة في حال ما إذا كان هناك مستشار استثمار

اسم الجهة:  اسم ضابط الاتصال: 

رقم النقال : الإدارة :  المسمى الوظيفي: 

البريد الإلكتروني :  رقم الهاتف :  رقم ترخيص الهيئة : 

)11( وكيل الاكتتاب )البيع(
يتم التعبئة في حال ما إذا كان هناك وكيل اكتتاب )البيع(

اسم الجهة:  اسم ضابط الاتصال: 

الإدارة :  رقم النقال : المسمى الوظيفي: 

البريد الإلكتروني :  رقم الهاتف :  رقم ترخيص الهيئة : 
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

)12( حافظ السجل

اسم ضابط الاتصال: * اسم الجهة: *

الإدارة : * رقم النقال :* المسمى الوظيفي: *

البريد الإلكتروني : * رقم الهاتف : * رقم ترخيص الهيئة : *
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

)13( قائمة المستندات المطلوبة عند تقديم الطلب

ملاحظات لا ينطبق مرفق المستند التسلسل
الجماعي  الاستثمار  نظام  عقد  مسودة 

التعاقدي 1

مسودة النظام الأساسي للشركة ذات الغرض 
الخاص 2

مسودة اتفاقية أمين الحفظ 3

مسودة اتفاقية مراقب الاستثمار 4

مسودة اتفاقية مراقب الحسابات الخارجي 5

الشرعي  التدقيق  مكتب  اتفاقية  مسودة 
الاستثمار  لأنظمة  )بالنسبة  الخارجي 
أحكام  وفق  تعمل  التي  التعاقدية  الجماعي 

الشريعة الإسلامية(
6

الشرعي  التدقيق  وحدة  اتفاقية  مسودة 
الداخلي )في حال كانت الشركة مدير نظام 
بتأسيس   وترغب  تقليدي  جماعي  استثمار 
وفق  يعمل  تعاقدي  جماعي  استثمار  نظام 

أحكام الشريعة الاسلامية(

7

يكن  لم  )ما  السجل  اتفاقية حافظ  مسودة 
أمين الحفظ هو حافظ السجل( 8

مقدمي  مع  أخرى  اتفاقيات  مسودة  أي 
الخدمات للنظام 9

نموذج طلب الاكتتاب/الاشتراك 10

نموذج طلب الاسترداد للنظام المفتوح 11

بيان بخبرة مقدم الطلب بإدارة أصول الغير  12

طلب  تقديم  رسوم  دفع  إيصال  من  نسخة 
تأسيس النظام 13

الواردة  المستندات  لجميع  إلكترونية  نسخ 
البنود   مستندات  إرفاق  يتم  أن  على  أعلاه 
القائمة بصيغة  )11( من هذه   ،)10(  ،)2(  ،)1(

.)Word(

14
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

)14( إقرار وتعهد صادر لهيئة أسواق المال

أقر أنا الموقع أدناه بما يلي:

 نعم 
أن المعلومــات فــي هــذا الطلــب )بمــا فــي ذلــك جميــع الملحقــات والمرفقــات( كاملــة ودقيقــة  	.1	
التنفيذيــة  2010 ولائحتــه  7 لســنة  رقــم  القانــون  أنــي اطلعــت علــى  أقــر  وصحيحــة. كمــا 

وتعديلاتهـ�ا. الهيئـ�ة  عـ�ن  الصـ�ادرة  والتعليمـ�ات  والقـ�رارات 

أنــي علــى علــم بحــق هيئــة أســواق المــال فــي اتخــاذ أي إجــراء جزائــي أو نظامــي ضــد أي شــخص  نعم  	.2	
يقــدم بيانــات أو إقــرارات كاذبــة أو مضللــة فــي طلــب التأســيس.

أتعهــد بإبــاغ الهيئــة كتابيــا فــور حــدوث أو إجــراء أي تغييــر فــي أي معلومــات أو بيانــات تم  نعم  	.3	
الطلــب. بهــذا  تقديمهــا 

أوافــق علــى أن تســتخدم أو تفحــص هيئــة أســواق المــال أي معلومــات قدمتهــا فــي هــذا الطلــب  نعم  	.4	
أو قــد أقدمهــا مســتقبلًا بغــرض تمكينهــا مــن تأديــة مهامهــا.

 نعم 
الالتــزام بأحــكام القانــون رقــم 7 لســنة 2010 واللائحــة التنفيذيــة وتعديلاتهمــا ومــا تصــدره  	.5	
هيئـــة أســواق المــال مــن أنظمـــة وقــرارات وتعليمــات وتعاميــم وتوفيــق أوضــاع النظــام خــال 

المهلـــة التــي تحددهــا لذلـــك.

أتعهــد بدفــع أيــة رســوم ترخيــص أو تجديــد ترخيــص للنظــام أو أيــة رســوم أخــرى تحددهــا  نعم  	.6	
الشــأن. هــذا  فــي  عنهــا  يصــدر  لمــا  وفقــاً  الهيئــة 

 نعم 

أتعهــد بعــدم اســتخدام أي مــن وســائل الاعــان العامــة فــي أعمــال الترويــج للنظــام وعلــى  	.7	
وجــه الخصــوص عــدم اســتخدام الإعلانــات أو المقــالات أو أي مــن ســبل مخاطبــة الجمهــور 
والتــي منهــا النشــر فــي الصحــف أو المجــات أو وســائل الإعــام الإخباريــة أو البــث علــى وســائل 
الإعــام المرئيــة أو المســموعة أو المقــروءة ووســائل التواصــل الاجتماعــي، وعــدم عقــد الحلقــات 
التعريفيــة أو الاجتماعــات مــع المســتثمرين المرتقبــن مــا لــم يكــن هــؤلاء المســتثمرين المدعويــن 

المؤهلــن معروفــن ومحدديــن مســبقاً.

أتعهــد بأننــي قــد قمــت بعــرض مســودة النظــام الأساســي علــى جميــع مقدمــي الخدمــات وليــس  نعم 	.8	
لأي منهــم أي ملاحظــات علــى الأمــور المتعلقــة بنطــاق أعمالهــم.

 نعم 
أتعهــد بتقــديم نســخ للهيئــة مــن الاتفاقيــات النهائيــة الموقعــة مــع مقدمــي الخدمــات علــى أن  	.9	
يتــم تحديــث الســنوات الماليــة المنصــوص عليهــا فــي تلــك الاتفاقيــات وفقــاً لتاريــخ قيــد نظــام 

الاســتثمار الجماعــي التعاقــدي فــي ســجل الهيئــة.
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

وهذا إقرار وتعهد مني بذلك،،،

التاريخ:* الصفة:* الاسم:*

الختم:* التوقيع:*
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

ملحق رقم )7(  
نموذج طلب تأسيس شركة ذات غرض خاص 

التي تصدر وحدات نظام استثمار جماعي تعاقدي
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

)1( بيانات الشركة

اسم الشركة باللغة العربية: *

اسم الشركة باللغة الإنجليزية: *

 أغراض الشركة: *

)اسم نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي(  إصدار وحدات نظام استثمار جماعي تعاقدي يطلق عليه

رأس المال بالدينار الكويتي: * 

أنشطة الشركة: *

الموطن المختار والذي يتم فيه الإخطارات والمراسلات والإعلانات: * 
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

)2( بيانات الشركة المؤسسة

مراقب الحسابات: * رقم التسجيل لدى الهيئة: * اسم الشركة: *

الشكل القانوني للشركة: * عنوان المقر الرئيسي: *

  عامة.         مقفلة.           
  تقليدية.   

  متوافقة مع الشريعة  الاسلامية
رأس المال المبدئي المكتتب به من قبل الشركة المؤسسة: *

)3( مسؤولو الاتصال الرئيسيون لدى الشركة المؤسسة

 اسم ضابط الاتصال الأول: *

الإدارة : * رقم النقال :* المسمى الوظيفي: *

رقم الهاتف : * البريد الإلكتروني : * رقم الفاكس : *

اسم ضابط الاتصال الثاني: *

الإدارة : * رقم النقال :* المسمى الوظيفي: *

رقم الهاتف : * البريد الإلكتروني : * رقم الفاكس : *



يوليو 2018

كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

)4( قائمة المستندات المطلوبة عند تقديم الطلب

ملاحظات
حالة التدقيق 

)خاص 
بالهيئة(

لا ينطبق مرفق المستند التسلسل

مسودة النظام الأساسي للشركة ذات 
الغرض الخاص   1

نسخة الكترونية من مسودة النظام 
الأساسي للشركة ذات الغرض الخاص   2

إيصال دفع رسوم تقديم طلب تأسيس 
الشركة ذات الغرض الخاص 3

مدقق الطلب )خاص بالهيئة( مقدم الطلب

التاريخ التاريخ

التوقيع التوقيع

الختم الختم
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

)5( إقرار وتعهد صادر لهيئة أسواق المال

أقر أنا الموقع أدناه بما يلي :

 نعم 
	1 ودقيقــة . كاملــة  والمرفقــات(  الملحقــات  ذلــك جميــع  فــي  الطلــب )بمــا  هــذا  فــي  المعلومــات  أن 

التنفيذيــة  ولائحتــه   2010 لســنة   7 رقــم  القانــون  علــى  اطلعــت  أنــي  أقــر  كمــا  وصحيحــة. 
وتعديلاتهـ�ا. الهيئـ�ة  عـ�ن  الصـ�ادرة  والتعليمـ�ات  والقـ�رارات 

2	 نعم  أنــي علــى علــم بحــق هيئــة أســواق المــال فــي اتخــاذ أي إجــراء جزائــي أو نظامــي ضــد أي شــخص .
يقــدم بيانــات أو إقــرارات كاذبــة أو مضللــة فــي طلــب التأســيس.

3	 نعم  أتعهــد بإبــاغ الهيئــة كتابيــا فــور حــدوث أو إجــراء أي تغييــر فــي أي معلومــات أو بيانــات تم .
تقديمهــا بهــذا الطلــب.

4	 نعم  أوافــق علــى أن تســتخدم أو تفحــص هيئــة أســواق المــال أي معلومــات قدمتهــا فــي هــذا الطلــب .
أو قــد أقدمهــا مســتقبلًا بغــرض تمكينهــا مــن تأديــة مهامهــا.

 نعم 
	5 ــة أســواق . الالتــزام بأحــكام القانــون رقــم 7 لســنة 2010 واللائحــة التنفيذيــة ومــا تصــدره هيئـ

التــي  المهلـــة  الشــركة خــال  أوضــاع  وتوفيــق  وتعاميــم  وتعليمــات  وقــرارات  أنظمـــة  مــن  المــال 
تحددهــا لذلـــك.

6	 نعم  أتعهــد بدفــع أيــة رســوم ترخيــص أو تجديــد ترخيــص للشــركة أو أيــة رســوم أخــرى تحددهــا .
الهيئــة وفقــاً لمــا يصــدر عنهــا فــي هــذا الشــأن.

وهذا إقرار وتعهد مني بذلك،،،

التاريخ:* الصفة:* الاسم:*

الختم:* التوقيع:*
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

ملحق رقم )8(  
نموذج مسودة النظام الأساسي للشركة ذات الغرض الخاص 

التي تصدر وحدات نظام استثمار جماعي تعاقدي
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كتاب أنظمة الاستثمار الجماعي

النظام الأساسي
شركة )-------------(
شركة ذات غرض خاص 

                
إنه في يوم )--------( الموافق )---/---/------( بدولة الكويت

لدي أنا ...................... )الموظف المختص لدى هيئة أسواق المال - دولة الكويت(

وبحضور الشاهدين:

الاسم: ....................... الجنسية: ............... الرقم المدني: ................ 	 	.1

الاسم: ....................... الجنسية: ............... الرقم المدني: ................ 		 .2

الشاهدين الحائزين على كافة الصفات القانونية المطلوبة، بعد أن حضر لدي:

اسم الشركة: .............................. 

السجل  الكويت بموجب  بدولة  ومسجلة  استثمار جماعي  نظام  مدير  نشاط  له بمزاولة  شخص مرخص 
ــيـــد/................................ وجنسيته: .....................  الــتــجــاري          رقم: .......... ويمثلهما الـــسـ
ويحمل بطاقة مدنية                رقم: .......................، وذلك بموجب التوكيل الصادر له من الشركة تحت 

رقم: .............. بتاريخ: ................. )ويشار إليها لأغراض هذا النظام بالمؤسس(.

ويقر الحاضرون بأهليتهم القانونية للتصرف والتعاقد واتفقوا على ما يلي:

يقوم المؤسس بتأسيس شركة ذات الغرض الخاص )ذات المسئولية المحدودة( طبقاً للأحكام والقواعد المقررة 
لتأسيسها على النحو الذي نصت عليه مواد القانون رقم 7 لسنة 2010 ولائحته التنفيذية وتعديلاتهما. كما 

يقر بالتزامه بكافة القواعد المقررة لتأسيس الشركة وذلك وفقاً لأحكام المواد الآتية: 

مادة )1( 
تتمتع الشركة بالشخصية الاعتبارية من تاريخ إصدار الترخيص من الهيئة.

مادة )2(
الخاص،  الغرض  ذات  شركة   ،)---------------( المختار  وموطنها   )-------------------( الشركة  اسم 
ويجب أن يضاف إلى اسم الشركة عبارة )شركة ذات الغرض الخاص( في جميع الأوراق والمطبوعات والمراسلات 

التي تقوم بها الشركة.
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مادة )3(
)نص اختياري في حالة وجود مقر للشركة(

يقع مركز الشركة في دولة الكويت وعنوانها )-------------------------(.

مادة )4( 
لا يجوز تأسيس أو مزاولة النشاط من قبل الشركة ذات الغرض الخاص التي تصدر أوراقاً مالية إلا بترخيص 
من الهيئة، وتمارس الشركة أعمالها بعد التأشير في السجل التجاري لدى الوزارة عند الترخيص من قبل 
2013 بشأن تراخيص المحلات  )111( لسنة  الهيئة دون الحاجة لإصــدار ترخيص تجــاري وفقاً للقانون رقم 

التجارية.

مادة )5( 
بــإصــدار وحــدات نظام استثمار  المتعلقة  الغرض الخــاص في تلك الأغـــراض  الشركة ذات  أغــراض  تنحصر 
جماعي تعاقدي واحد فقط يطلق عليه )........................( على النحو المبين في هذا النظام، ويحظر 

على هذه الشركة ممارسة أي أغراض أخرى حتى لو كانت مشابهة لأغراضها.

ويجوز للشركة ممارسة نشاط أو أكثر من الأنشطة التالية:
1.	 تملك أو حيازة أصول نظام الاستثمار الجماعي نيابة عن نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.

أي أنشطة مساندة مكملة للأنشطة المذكورة في هذه المادة. 	 .2
أي نشاط آخر توافق عليه الهيئة. 	 .3

مادة )6( 
المدة المحددة للشركة هي )------( )بشرط ألا تكون أقصر من مدة نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي(.

مادة )7(
المالية  السنة  وتنتهي في )--------(، ويستثنى من ذلك  أول )---------(  المالية للشركة من  السنة  تبدأ 

الأولى فتبدأ من تاريخ قيد الشركة في سجل هيئة أسواق المال وتنتهي في نهاية السنة المالية التالية.

وتمتد صلاحيات مقدمي خدمات نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي في تأدية مهامهم لتعاملات الشركة 
ذات الغرض الخاص والأصول المملوكة باسمها لصالح النظام.

مادة )8(
يكون رأس المال المبدئي المكتتب به من قبل الشركة المؤسسة هو )------( دينار كويتي بواقع )-------( سهم 
وبقيمة اسمية تبلغ )-------( دينار كويتي، ولا يشترط أن يكون هناك حد أدنى لحصص رأس مال الشركة 

بالنسبة للشركاء الكويتيين.
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مادة )9(
تسجل أسهم رأس مال الشركة باسم المؤسس، وفي حال إصدار أسهم إضافية فيجب أن تسجل باسم المشاركين 

بنظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.

مادة )10(
المصروفات والنفقات والأجور والتكاليف التي التزمت الشركة بأدائها بسبب تأسيسها هي مبلغ ) . (  دينار 

كويتي وفقاً للبيان المرفق بأصل هذا النظام الأساسي تخصم من حساب المصروفات العامة. 

مادة )11(
الإعفاءات

• تعفى الشركة ذات الغرض الخاص من تقديم عقد تأسيس للشركة.
• تعفى الشركة ذات الغرض الخاص من شرط وجود مقر ثابت لها، على أن يكون لها موطن مختار ثابت 

يتم فيه الإخطارات والمراسلات والإعلانات ولا يعتد بتغيير هذا الموطن إلا إذا تم قيده في سجل الهيئة.
• لا يكون للشركة موظفين يعملون لديها، ولا يكون للشركة ملف لدى وزارة الشؤون الاجتماعية والعمل 

بغرض استقدام عمالة أجنبية.
• فيما عدا الواجبات التي وردت في الفصل الرابع من الكتاب الثالث عشر )أنظمة الاستثمار الجماعي( 
2010 وتعديلاتهما، تعفى الشركة ذات الغرض الخاص من  7 لسنة  من اللائحة التنفيذية للقانون رقم 

الواجبات التي تقع على الأشخاص المرخص لهم من الهيئة.
والشكل  وفــق الإجـــراءات  رقابة  أو مجلس  إدارة  الغرض الخــاص من تعيين مجلس  ذات  الشركة  • تعفى 

المنصوص عليه في قانون الشركات.
• تعفى الشركة ذات الغرض الخاص من عقد اجتماع الجمعية العامة العادية أو غير العادية وفق الإجراءات 

والشكل المنصوص عليه في قانون الشركات، ويحل محلها الموافقة الكتابية للشركاء على القرارات.
• تعفى الشركة ذات الغرض الخاص من واجب اقتطاع نسبة سنوية من الأرباح لتكوين احتياطيات طبقاً 

لحكم المادة )118( من المرسوم بقانون رقم 1 لسنة 2016 بإصدار قانون الشركات.
• تعفى الشركة من واجب نشر هذا النظام أو أي تعديل يطرأ عليه في الجريدة الرسمية.

مادة )12(
يكون المؤسس والفريق التنفيذي لنظام الاستثمار الجماعي التعاقدي هم القائمين على إدارة الشركة.
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مادة )13(
لا تلتزم الشركة بالأعمال والتصرفات التي يجريها القائمون على إدارتها باسمها ولحسابها إذا كانت هذه 

الأعمال والتصرفات مما لا يدخل في الغرض الذي أنشأت من أجله الشركة.

ويسأل القائمين على إدارة الشركة - في هذه الحالة - عن الضرر الذي يلحق الشركة أو الغير نتيجة هذه 
الأعمال أو التصرفات.

مادة )14(
الحالية  الشركة  الــتــزامــات  تقييم  شأنها  مــن  الــتــي  التدابير  الشركة  إدارة  على  القائمون  يتخذ  أن  يجب 

والمستقبلية، وبالشكل الذي يجعلها قادرة على الوفاء بهذه الالتزامات عند حلول موعد استحقاقها.

 مادة )15(
 لا يجوز للقائمين على إدارة الشركة تحميلها بأية التزامات، إلا في حدود تلك الالتزامات الناشئة عن إصدار 

وحدات نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي.

مادة )16(
يجوز للهيئة بناءً على طلب أحد حملة وحدات نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي أو دائني الشركة ذات 
الغرض الخاص أو من تلقاء نفسها أن تصدر قراراً بعزل القائمين على إدارة الشركة إذا رأت مبرراً مقبولًا 
لذلك. وكل قرار عزل يجب أن يشمل قــراراً بتعيين من يحل محلهم أو من يكون حارس وأمين على أصول 
النظام، ولا يبدأ القائمين على إدارة الشركة الجدد في مباشرة أعمالهم إلا بعد أن تقوم الهيئة بنشر قرارات 

العزل والتعيين بالجريدة الرسمية.

مادة )17(
يقوم المؤسس - أو من ينوب عنه أو يفوضه - بتمثيل الشركة أمام القضاء ولدى الغير ويملك حق التوقيع 
عنها وممارسة الحقوق والالتزامات المرتبطة بنظام الاستثمار الجماعي التعاقدي لصالح حملة الوحدات 

ونيابة عنهم.

مادة )18(
لا يجوز للشركة أن تتحول من شكلها القانوني إلى شكل آخر، ولا يجوز لها الاندماج مع شركات أخرى أو 

تقسيم الشركة ولو كانت في دور التصفية.
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مادة )19(
 في حالة شهر إفلاس أحد المساهمين أو الجهة القائمة على إدارة الشركة أو فرض الحراسة عليه أو تصفيته، 

فلا تدخل أسهمه ضمن أموال التفليسة أو التصفية أو الحراسة.  

مادة )20(
نظام  عقد  لأحكام  وفقاً  الاقــتــراض  لها  ويجوز  رأسمالها  لــزيــادة  العام  للاكتتاب  اللجوء  للشركة  يجوز  لا 

الاستثمار الجماعي التعاقدي.

مادة )21(
تخضع الشركة لإجراءات التدقيق والتفتيش المعمول بها لدى الهيئة.

مادة )22(
تنحل الشركة بقوة القانون بمجرد انتهاء إجراءات تصفية نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي وفقاً لأحكام 
الفصل الثالث من الكتاب الثالث عشر )أنظمة الاستثمار الجماعي( من اللائحة التنفيذية للقانون رقم 7 

لسنة 2010 وتعديلاتهما.

مادة )23(
لا يجوز تعديل هذا النظام إلا بعد موافقة الهيئة.

مادة )24(
 يسري على الشركة الأحكام الخاصة الــواردة في الفصل الرابع )الشركة ذات الغرض الخاص التي تصدر 
اللائحة  من  الجماعي(  الاستثمار  )أنظمة  عشر  الثالث  للكتاب  تعاقدي(  جماعي  استثمار  نظام  وحــدات 
التنفيذية للقانون رقم 7 لسنة 2010 بشأن إنشاء هيئة أسواق المال وتنظيم نشاط الأوراق المالية وتعديلاتهما.

مادة )25(
لــدى مصفي نظام  الشركة  تاريخ حل  لمــدة خمس سنوات من  بالشركة  المتعلقة  والسجلات  الدفاتر  تحفظ 

الاستثمار الجماعي التعاقدي.

مادة )26(
تحرر هذا النظام من أصل ونسختين وتم التوقيع عليه بعد تلاوته بمجلس العقد، وتسلم المؤسس الأصل 

ونسخة منه للعمل بموجبه، وتم إيداع نسخة بملف الشركة لدى الإدارة المختصة بهيئة أسواق المال. 

ويحق لحملة وحدات نظام الاستثمار الجماعي التعاقدي الحصول على نسخة مطابقة للأصل دون مقابل. 
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الموظف المختص لدى الهيئة: 
الاسم: 

التوقيع: 

المؤسس: 
الاسم: 

التوقيع: 

الشاهد الأول: 
الاسم: 

التوقيع: 

الشاهد الثاني: 
الاسم: 

التوقيع: 
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ملحق رقم )9(  
نموذج طلب تجديد نظام استثمار جماعي
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التاريخ:

نموذج طلب تجديد نظام استثمار جماعي

قائمة المحتويات

على مدراء أنظمة الاستثمار الجماعي الراغبين بتجديد مدة الترخيص لنظام استثمار جماعي المؤسس 
محلياً تعبئة هذا النموذج وتقديمه إلى إدارة التراخيص والتسجيل لدى هيئة أسواق المال.

تعليمات القسم 1

البيانات المتعلقة بنظام الاستثمار الجماعي القسم 2  

قائمة المستندات المطلوبة عند تقديم الطلب  القسم 3

إقرار وتعهد صادر لهيئة أسواق المال القسم 4

1.  تعليمات

•   يقدم هــذا النموذج بعد ســداد الــرســم المــقــرر وفقا لجــدول الــرســوم وقبل ثلاثة أشهر مــن تــاريــخ انتهاء 
الترخيص وفقا للائحة التنفيذية للقانون رقم 7 لسنة 2010 وتعديلاتهما.

•   يتم البت في طلب التجديد خلال شهر من تاريخ استلام الطلب مستوفياً لجميع المتطلبات والمستندات 
المطلوبة للموافقة على تجديد الترخيص. 

•   يجوز لمدير نطام الاستثمار الجماعي اللجوء إلى نظام التحكيم لدى الهيئة لتسوية المنازعات الخاصة 
بالترخيص.

•  على مقدم الطلب إرسال أي استفسارات تخص تعبئة هذا النموذج أو ما يتعلق به إلى هيئة أسواق المال.
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2.  البيانات المتعلقة بنظام الاستثمار الجماعي:

اسم مدير نظام الاستثمار الجماعي

عنوان مدير نظام الاستثمار الجماعي

اسم نظام الاستثمار الجماعي 

اسم الشركة ذات الغرض الخاص )إن وجد(

تاريخ تأسيس نظام الاستثمار الجماعي

تاريخ إنتهاء مدة نظام الاستثمار الجماعي

رقم ترخيص نظام الاستثمار الجماعي

تاريخ إصدار الترخيص

تاريخ إنتهاء الترخيص

أمين حفظ نظام الاستثمار الجماعي

بيانات ضابط الاتصال

الاسم:
المسمى الوظيفي:

رقم الهاتف:
رقم النقال:

البريد الالكتروني:
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3. قائمة المستندات المطلوبة عند تقديم الطلب

ملاحظـــــــــــات لا ينطبق مرفق المستند التسلسل

� � نسخة من إيصال دفع الرسوم 1

� � صورة من شهادة الترخيص 2

� � إقرار وفقا للصيغة المرفقة - ملحق 3

4. إقرار وتعهد صادر لهيئة أسواق المال
بمنــح  تتعلــق  ومســتندات  بيانــات  مــن  بــه  الهيئــة  تزويــد  تم  مــا  علــى  تغيــرات  أي  وجــود  بعــدم  أدنــاه  الموقــع  أنــا  أقــر 
الترخيــص وأتعهــد بالإفــادة بــأي تغييــرات تحصــل بهــذا الشــأن وتزويــد الهيئــة بنســخ مــن البيانــات والمســتندات المعدلــة.

التاريخ:* الصفة:* الاسم:*

الختم:* التوقيع:*
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ملحق رقم )10(  
التقرير الربع سنوي عن أعمال التصفية 
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اسم الصندوق

اسم المصفي

عن الفترة المالية المنتهية في

تاريخ انتهاء مدة التصفية

1. بيان عن استثمارات الصندوق خلال الفترة المعد عنها التقرير

فـــــي حـــــــال عـــــــدم الــــــقــــــدرة عــلــى 
التسييل، يرجى ذكر الأسباب

)مع إمكانية تزويدنا بمزيد من 
- في  ــدت  ــ وجـ إن   - الــتــفــاصــيــل 

مرفق منفصل(

الإجــــــــــــــــــــــــــراءات 
المتخذة لتسييل 

الاستثمار

نهاية  الاستثمار في 
الفترة

بالدينار الكويتي

ــار  ــمـ ــثـ ــتـ الاسـ
ــة  ــ ــدايـ ــ فـــــــي بـ

الفترة
بـــــالـــــديـــــنـــــار 

الكويتي

نــــــــــــــــــــــــــــــــوع 
الاستثمار اسم الاستثمار م

2.  كشف حملة الوحدات

ــدم الــتــوزيــع، يرجى  ــال عـ فــي حـ
ذكـــــر الأســـــبـــــاب. )مـــــع إمــكــانــيــة 
التفاصيل  تــزويــدنــا بمــزيــد مــن 
-إن وجدت- في مرفق منفصل(

قيمة التوزيعات 
الــنــقــديــة خــال 

الفترة
)إن وجدت(

قــــيــــمــــة الــــــــوحــــــــدات 
المملوكة

عــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدد 
الــــــــوحــــــــدات 

المملوكة 

الــــنــــســــبــــة 
المئوية

اســـــــــــــــم حــــــامــــــل 
الوحدة م
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3.  بيع الأصول

هــل تم أخـــذ مــوافــقــة 
ــة الــــــــوحــــــــدات  ــ ــلـ ــ ــمـ ــ حـ
ــطــــــرف ذو  لــــ ــيــــع  ــبــ ــلــ لــ

صلة؟

بــــيــــع  تم  هــــــــــــل 
الأصـــــــل لــطــرف 

ذو صلة؟

أخـــــــــذ  تم  هــــــــــــــل 
مـــــوافـــــقـــــة حــمــلــة 
ــدات لــلــبــيــع  ــ ــوحـ ــ الـ

دفعة واحدة؟

هــل تم بــيــع الأصــل 
دفــــعــــة واحـــــــــدة مــع 

أصول أخرى؟ 

قـــيـــمـــة 
البيع

تـــــاريـــــخ 
البيع  اسم الأصل م

4.  ترتيب سداد التزامات الصندوق

قيمة الالتزام  )د.ك.( نوع الالتزام التاريخ
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5.  بيان بالقضايا المرفوعة من أو ضد الصندوق وموقفها القانوني الحالي

الموقف القانوني مرفوعة من أو ضد الصندوق القضية م

6.  أسماء مقدمي خدمات الصندوق الذين لم يتم الاستغناء عنهم

نوع الخدمة الاسم
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7. أتعاب مصفي الصندوق )إن وجدت(

ملاحظات  تاريخ التحصيل مبلغ / نسبة الأتعاب

مقطوعة

سنوية

ربع سنوية

نسبة
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ملحق رقم )11(  
بيان اكتتاب تفصيلي 
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 نموذج محتويات بيان اكتتاب تفصيلي

يتم استخدام هذا النموذج عند طرح زيادة رأس مال الصندوق المدرج للاكتتاب ويجب على مدير الصندوق 
التأكد من أن هذا المستند يتضمن المعلومات الضرورية التي تساعد المستثمرين على اتخاذ قرار سليم 

ومدروس بخصوص الاستثمار المقترح، وأن تستوفي البيانات التالية كحد أدنى وفقاً للتسلسل الموضح في 
هذا النموذج:

أولًا: صفحة الغلاف الخارجية
اسم الصندوق. 	.1

اسم مدير الصندوق.  	.2

فترة الاكتتاب. 	.3

بيان تحذيري على أن يكون بارزاً ومقروءاً بوضوح ومكتوباً بخط غامق ومؤطراً على النحو التالي:  	.4

حول محتويات هذه المستند ننصح المستثمرين بقراءته وفهمه وفي حالة أي شك يرجى أخذ المشورة من 
شخص مرخص له طبقاً للقانون ومتخصص في تقديم المشورة حول اتخاذ قرار الاستثمار في الصندوق.

ثانياً: الصفحة الأولى بعد الغلاف
يجب أن تتضمن الصفحة الأولى بعد الغلاف ما يلي:

إقرار بإخلاء المسؤولية على أن يكون بارزاً ومقروءاً بوضوح ومكتوباً بخط غامق ومؤطراً على النحو  		 .1

التالي: 

وافقت هيئة أسواق المال على تأسيس الصندوق وطرح وحداته. ولا تتحمل الهيئة أية مسؤولية عن محتويات 
هذا المستند، ولا تعطي أي تأكيد يتعلق بدقتها أو اكتمالها، وتخلي نفسها صراحة من أي مسؤولية مهما 
كانت عن أية خسارة تنتج عما ورد فيه أو عن الاعتماد على أي جزء منه. ولا تعطي هيئة أسواق المال أي 

توصية بشأن جدوى الاستثمار في الصندوق من عدمه. 
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في حال الصناديق التي تعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية، يجب إضافة بيان على النحو التالي: 		 .2

تم اعتماد )اسم الصندوق( على أنه صندوق يعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية من قِبل مكتب التدقيق 
الشرعي الخارجي المعين للصندوق.

بيان يتعلق بـ »مسؤولية مدير الصندوق« على صفحة الغلاف الداخلية بشكل مؤطر على النحو التالي: 	.3

تم إعــداد هذا المستند من قبل مدير الصندوق ويتحمل مدير الصندوق كامل المسؤولية عن صحة ودقة 
المعلومات الواردة فيه. ويؤكد بأنه لا توجد أي بيانات غير صحيحة أو مُضللة أو أي إغفال لحقائق أخرى 

تجعل أي بيان ورد فيه زائفاً أو مُضللًا. 

بيان بموافقة الهيئة على بيان الاكتتاب التفصيلي على النحو التالي: 		 .4

تمت الموافقة على بيان الاكتتاب التفصيلي هذا من قبل هيئة أسواق المال في ___/___/___

ثالثاً: التمهيد
بيان بأن بيان الاكتتاب التفصيلي قد تم إعداده طبقاً لقانون هيئة أسواق المال وهذه اللائحة، وتم اعتماده 

من قبل الهيئة.

رابعاً: التعاريف
في حال وجود مصطلحات تقتضي التوضيح فإنّه يجب على مدير الصندوق إضافة قسم خاص للتعاريف 

التوضيحية.
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خامساً: نبذة عن الصندوق )البيانات أدناه كحد أدنى(  
اسم الصندوق. 	.1

تاريخ التأسيس. 	.2
نوع الصندوق: تحديد نوع الصندوق حسب طبيعة نشاطه.	 	.3

4.   هدف الصندوق.
5.   رأس مال الصندوق ونظام سداده.

6.   اسم مدير الصندوق ونبذة عنه و بيان بأن مدير الصندوق مرخص من هيئة أسواق المال وعنوانه و أي 
موقع إلكتروني يتضمن معلومات عن الصندوق أو مديره.

7.   أسماء أعضاء الهيئة الإدارية للصندوق.
8.   اسم أمين الحفظ وبيان بأن أمين الحفظ مرخص من هيئة أسواق المال.

9.   اسم مراقب الاستثمار وبيان بأن مراقب الاستثمار مرخص من هيئة أسواق المال.
10.   اسم مراقب الحسابات الخارجي وبيان بأن مراقب الحسابات الخارجي مسجل لدى هيئة أسواق المال.

11.   اسم مكتب التدقيق الشرعي الخارجي وبيان بأن المكتب مسجل لدى هيئة أسواق المال )إن وجد(.

12.   اسم شركة إدارة العقار )إن وجدت(.

13.   اسم مستشار الاستثمار وبيان بأن المستشار مرخص من هيئة أسواق المال )إن وجد(.

14.   أي أطراف أخرى تم التعاقد معها ومعلومات بشأنها )إن وجدت(.

15.   جدول يوضح كافة الرسوم والمصاريف والأتعاب، المرتبطة بأعمال الصندوق وطريقة احتساب وسداد 

أتعاب مقدمي الخدمات، سواء كانت مستحقة على حملة الوحدات أو من أصول الصندوق أو تدفع من 
مدير الصندوق.

سادساً: الملخص المالي والبيانات المالية التاريخية للصندوق
ملخص باستثمارات الصندوق الحالية. أ.   	

ملخص البيانات المالية للصندوق، على أن يتضمن الملخص على أرقام مقارنة عن آخر ثلاث سنوات  ب. 	
مالية. كما يجب إرفاق البيانات المالية السنوية المدققة لآخر ثلاث سنوات مالية، فإذا قصرت مدة 

الصندوق عن ثلاث سنوات مالية يتم بيان الملخص وفقاً السنوات المالية المنقضية للصندوق.
ملخص التوزيعات وفي حال عدم وجود توزيعات من قبل الصندوق، فإنه يجب إضافة بيان بذلك. ج.  	

‌د.   	ملخص سعر الإقفالات وقيمة التداول التاريخية في البورصة.
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سابعاً: مخاطر الاستثمار في الصندوق، بما في ذلك:
أ.   المخاطر الرئيسية المرتبطة بالاستثمار في الصندوق، بما في ذلك المخاطر التي يمكن أن يتعرض لها 

الصندوق، وأية ظروف من المحتمل بشكل معقول أن تؤثر على صافي قيمة أصول الصندوق وعائداته.
ب.  	بيان بارز يوضح للمستثمرين ما يلي: 

المخاطر المحتملة لخسارة الأموال عند الاستثمار في الصندوق. 	•
أن الاستثمار في الصندوق ليس بمثابة إيداع أموال لدى بنك يقوم بالضمان أو البيع أو  	•

مرتبط بالصندوق بشكل آخر.

ثامناً: زيادة رأس المال
أ.   ‌الغرض من زيادة رأس المال.

ب.  ‌	تفاصيل الفرصة الاستثمارية إذا كانت محددة مسبقاً.
ب.  ‌	اذا تضمنت الفرصة الاستثمارية عقاراً، فيجب تحديد العقار وتقييماته وسعر الشراء أو الانتفاع.

تاسعاً: إجراءات الاكتتاب والتخصيص وحقوق الأولوية، بما في ذلك )كحد أدنى(:
اسم وعنوان الجهة المسؤولة عن استلام مبالغ الاكتتاب وآلية سداد مبالغ الاكتتاب. )لا يجوز قبول أي  	.1

اشتراك بمبالغ نقدية سائلة في الصندوق(.
رسوم الاكتتاب أو علاوة الإصدار )إن وجدت(. 	.2

فترة ممارسة حقوق الأولوية والجدول الزمني المرتبط بها. 	.3
4.   إجراءات وفترة التنازل عن حقوق الأولوية والجدول الزمني المرتبط بها.
5.   فترة الاكتتاب، بيان تاريخ فتح باب الاكتتاب وتاريخ إغلاق باب الاكتتاب. 

6.   بيان بأنه سيتم رد إلى المشتركين المبالغ التي دفعوها وما حققته من عوائد في حال عدم تغطية الحد 
الأدنى لزيادة رأس المال، وذلك خلال فترة لا تتجاوز 10 أيام عمل من انتهاء فترة الاكتتاب.

إجراءات التخصيص وإعادة المبالغ التي لم يتم تخصيص وحدات مقابلها، مع مراعاة ما يلي: 	.7
	‌في حالة تجاوز حجم الاكتتاب بزيادة رأس مال الصندوق المستهدف، يتم توزيع الوحدات على  أ.

المشتركين كل بنسبة ما اشترك به بعد توزيع الحد الأدنى للاكتتاب على جميع المكتتبين.
	‌يجب ألا يتجاوز تاريخ تخصيص الوحدات فترة 10 أيام عمل من تاريخ إغلاق باب الاكتتاب. ب.

	‌يتم رد المبالغ الزائدة عن قيمة ما تم تخصيصه للمشترك خلال 10 أيام عمل من تاريخ  ج.
التخصيص ولا يستحق عنها أية فوائد.

أية بيانات أخرى تخص الاكتتاب والتخصيص وحقوق الأولوية. 	.8
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عاشراً: معلومات أخرى
أي معلومات أخرى معروفة أو ينبغي أن يعرفها مدير الصندوق بشكل معقول ، والتي قد يطلبها – بشكل 

معقول - حملة الوحدات الحاليون أو المحتملون أو مستشاروهم، أو التي من المتوقع أن يتضمنها بيان 
الاكتتاب التفصيلي لزيادة رأس مال الصندوق والتي سيتم اتخاذ قرار الاستثمار بناءً عليها.


